TRACTION

Traction ar ett investmentféretag med aktiva agarintressen i noterade och onoterade mindre- och
medelstora foretag. Traction bedriver ocksa en investeringsverksamhet i syfte att uppna en god
avkastning pa bolagets kapital genom finansiella placeringar i huvudsakligen andra noterade
foretag och rantebarande tillgangar. Tractions roll som agare bygger pa ett aktivt och langsiktigt
engagemang i nara samarbete med med andra aktiva deldgare, entreprendérer och
foretagsledningar. Traction har inget fokus pa enskilda branscher utan bedriver ett utvecklings- och
forandringsarbete som ar applicerbart i samtliga foretag som @mnar prioritera affarsméassighet,
langsiktighet och sunt foretagande. Tractions aktier handlas pA NASDAQ Stockholm (Mid Cap-
listan). Mer information finns pa traction.se.

Delarsrapport januari - mars 2016

Perioden januari - mars

e Resultatet efter skatt uppgick till 49 (73) Mkr, vilket fordelar sig pa:
o Aktiva innehav, noterade 45 (33) Mkr
o Aktiva innehav, onoterade -1 (1) Mkr
o Finansiella placeringar 8 (41) Mkr

e Resultat per aktie uppgick till 3,32 (4,89) kr

e Substansvardet 6kade med 2,3 (3,6) procent

e Substansvardet per aktie uppgick till 146 (143) kr/aktie

Handelser under kvartalet

e Traction har genom forvéarv av aktier och efterstéalld skuld investerat 30
MSEK i Eitech Holding AB. Efter transaktionen uppgéar agandet till 10,0 %
av kapitalet och 3,6 % av rosterna.

e Traction deltar i garantikonsortier for tva svenska borsnoterade foretag
som planerar att genomfora foretradesemissioner under andra kvartalet
2016. Tractions atagande uppgar till 23 Mkr.

e John Hager har anstallts som ny VD i Duroc och tilltrader den 1 maj 2016.
John kommer senast fran Sandvik Coromant.

Handelser efter rapportperiodens utgang
e Vardeforandring pa noterade innehav sedan 31 mars uppgar per den 9
maj till 39 Mkr
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VD:s KOMMENTAR

Traction uppvisar for det forsta kvartalet ett resultat om 49 Mkr motsvarande en 6kning av
substansvardet om 2,3 procent. Resultatet &r huvudsakligen hanforligt till de aktiva
innehaven men aven Tractions finansiella placeringar bidrar och har utvecklats vasentligt
béttre &n Stockholmsboérsen som helhet som utvecklades negativt. Hittills under det andra
kvartalet har den positiva trenden fortsatt och per den 9 maj uppgick vardeférandringarna
sedan 31 mars pa de noterade innehaven till + 39 Mkr.

PERIODEN JANUARI - MARS

Sammanfattning

Resultatet uppgick till 49 (73) Mkr, vilket fordelar sig pa:
e Aktiva innehav, noterade 45 (33) Mkr
e Aktiva innehav, onoterade -1 (1) Mkr
e Finansiella placeringar 8 (41) Mkr

Aktiva innehav - noterade

Aktiva noterade innehav bidrog med 45 (33) Mkr. Drillcon bidrog med 14 Mkr,
Nilérngruppen med 24 Mkr och Hifab med 10 Mkr. OEM belastade resultatet med -10 Mkr.
Ovriga bidrog med netto 7 Mkr.

Aktiva innehav - onoterade

Aktiva onoterade innehav belastade resultatet med -1 (bidrog med 1) Mkr hanfoérligt till
mindre omvérdering av tva innehav.

Finansiella placeringar

Ovriga noterade innehav bidrog med 2 (36) Mkr, varav vardeférandringar pa rantebérande
placeringar inkl. foretagscertifikat belastade med 4 Mkr och utdelning bidrog med 1 Mkr.
Finansiella intakter uppgick till 5 (5) Mkr, dar merparten ar hanforligt till ranteintakter pa
finansiella placeringar.

Per sista mars uppgick placeringar i korta certifikat och liknande instrument till 191 Mkr. D&
|6ptiden pa dessa placeringar understiger tolv manader och ar likvida ingar dessa tillgangar
i Tractions likvida medel i substansvardeuppstaliningen pa sidan fem. Ovriga rantebarande
placeringar om 198 Mkr utgérs av ett flertal foretagsobligationer och liknande instrument
dar storsta exponeringen mot en enskild motpart uppgar till cirka 20 Mkr.

Investeringar och forsiljningar

Investeringar i noterade aktier uppgick till 79 (94) Mkr varav Waterman Group svarade for
11 Mkr, Danske Bank fér 17 Mkr och Investor for 14 Mkr. Forséljningar har skett med 63
(94) Mkr varav Proffice svarade for 51 Mkr. Vidare har foretagscertifikat,
foretagsobligationer och 6vriga finansiella tillgangar nettokopts for 47 (195) Mkr.

Handelser under kvartalet

Traction har genom forvarv av aktier och efterstalld skuld investerat 30 MSEK i Eitech
Holding AB. Efter transaktionen uppgéar dgandet till 10,0 % av kapitalet och 3,6 % av
rosterna. Eitech Holding AB &r ett onoterat och nybildat bolag. Eitech omséatter omkring 2
miljarder SEK med 1 200 medarbetare spridda pa ett 30-tal orter fr&n Kiruna i norr till Malmo
i sdder. Bolaget erbjuder ett brett tjanste- och produktutbud inom tekniska installationer dér
el, infrastruktur och industri utgor de stora segmenten.

Traction deltar i garantikonsortier for tva svenska boérsnoterade féretag som planerar att
genomfora foretradesemissioner under andra kvartalet 2016. Tractions atagande uppgéar
till 23 Mkr.
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John Hager har anstallts som ny VD i Duroc och tilltrader den 1 maj 2016. John kommer
senast fran Sandvik Coromant.

Likviditet

Tractions likvida medel inklusive placeringar i korta foretagscertifikat och liknande
instrument uppgick till 668 (706) Mkr. Darutéver fanns finansiella placeringar om 433 (463)
Mkr i form av noterade aktier och dvriga rantebérande placeringar.

Foreslagna utdelningar fran Tractions aktiva innehav under det andra kvartalet uppgar till
drygt 30 Mkr. Foreslagen utdelning till Tractions aktieagare uppgar till 2,55 kr/aktie totalt
37,7 Mkr.

Eget kapital/Substansviirde

Eget kapital uppgick per den 31 mars till 2 164 (2 115) Mkr motsvarande 146 (143) kr per
aktie. Antal aktier per 31 mars uppgick till 16 000 000 varav 1 800 000 av serie A. Exklusive
aterkopta aktier (1 210 153 st motsvarande 8 procent), uppgick antalet till 14 789 847 varav
1 800 000 av serie A.

Moderbolaget

AB Tractions resultat uppgick till 24 (62) Mkr. Likvida medel inklusive placeringar i korta
foretagscertifikat och liknande instrument uppgick per den sista mars till 686 (691) Mkr.
Moderbolagets soliditet var per den 31 mars 100 (100) procent. Moderbolaget har inga
externa lan. Traction har heller inga borgensataganden for sékerstallande av krediter i de
aktiva innehaven.

Transaktioner med ndrstdende

Inga transaktioner mellan Traction och narstdende som vasentligen har paverkat
koncernens och moderbolagets stéllning agt rum under perioden. Det har forkommit
sedvanliga transaktioner mellan hel- och majoritetsdgda foéretag i Tractionkoncernen
daribland utlaning, rantedebitering, amortering och viss debitering for utférda tjanster.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Tractions vasentliga risk- och osékerhetsfaktorer inkluderar affarsméssiga risker i form av
exponering mot en viss bransch eller ett enskilt innehav liksom beroende av enskilda
nyckelpersoner i de foretag dar Traction har agarintressen. Till detta kommer finansiella
risker som i huvudsak ar prisrisker, det vill saga risken for en vardeférandring i ett finansiellt
instrument pa grund av forandringar i antingen noterade eller indikativa kurser pa aktier,
derivat, obligationer, valutakurser eller rantor. Utdver de risker som beskrivs i Tractions
arsredovisning i allmanhet med anledning av bolagets affarsinriktning kan specifikt
hanvisas till férvaltningsberattelsen med tillhérande noter fér en utférligare beskrivning av
koncernens och moderbolagets riskexponering och riskhantering. Dartill bedéms inte nagra
vasentliga risker ha tillkommit.

(Jamforelsetalen avser motsvarande period féregaende ar forutom balans och likviditetstal som hanfor sig till utgdngen av
féregaende ar.)
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TRACTIONS SUBSTANSVARDE

Kurs kr Mark

aAkr;itZ: arljjire Andel % av :iirrdné % av Kr/
Innehav tusental | 31/3-16 | kapital roster Mkr total aktie
Noterade aktiva innehav
Nilérngruppen 4685 | 44,10 41 66 207  10% 14
OEM International 886 | 131,00 4 10 116 5% 8
Softronic 11 529 8,30 22 20 96 4% 6
Hifab Group 32129 2,59 53 54 84 4% 6
BE Group 48 768 1,60 19 19 78 4% 5
Drillcon 24 000 3,60 54 54 86 4% 6
Nordic Camping & Resort 2458 | 22,70 26 26 56 3% 4
Waterman Group 4300 | 10,73 11 11 46 2% 3
Duroc 2000 | 14,95 27 30 30 1% 2
Summa 799 37% 54
Onoterade aktiva innehav
Ankarsrum Motors 100 100 90 4% 6
Ovriga onoterade innehav 122 6% 8
Utlaning 54 2% 4
Summa 266 12% 18
Summa aktiva innehav 1065 49% 72
Finansiella placeringar och likvida medel
Ovriga noterade aktier 235 11% 16
Rantebarande placeringar 198 9% 13
Likvida medel’ 666 31% 45
Summa 1099 51% 74
TOTALT 2164 100% 146
TInklusive korta rintebérande placeringar om 191 Mkr och évriga nettotillgdngar/skulder om -2 Mkr

Ackumulerat Helar

NYCKELTAL 2016 2015 2015
Vardeforandring pa substansvardet per aktie, % 2 4 9
Substansvarde per aktie, kr 146 138 143
Borskurs vid periodens slut, kr 115,00 108,00 114,50
Substansrabatt, % 21 22 20
Soliditet, % 100 100 100
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
samt tillampliga bestammelser i Arsredovisningslagen. Bokslutskommunikén for
moderbolaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen. Traction redovisar fran
och med 2014 enligt de nya reglerna fér investmentféretag. Denna rapport uppréttats enligt
samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder som framgar av den senaste
arsredovisningen.

Jamforelsetal avser motsvarande period foregadende ar foérutom balans och likviditetstal
som hanfor sig till utgdngen av foregaende ar.

Kommande informationstillfiillen

Publiceringsdatum fér kommande ekonomisk information:

15 juli 2016 Delarsrapport januari - juni 2016
18 oktober 2016 Delarsrapport januari - september 2016
15 februari 2017 Bokslutskommuniké januari - december 2016

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Traction skall offentliggéra enligt lagen
om vardepappersmarknaden. Informationen lAmnades for offentliggérande den 10 maj
2016 Kl. 16.00.

Verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
foretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 10 maj 2016

Petter Stillstrom
Verkstallande direktor

Denna del&rsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer

AB Traction Tfn: 08-506 289 00

Box 3314 Fax: 08-506 289 30
Birger Jarlsgatan 33 E-post: post@traction.se
103 66 Stockholm www.traction.se

Org.nr.556029-8654


http://www.traction.se/
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RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Mkr Jan - mars Helar
RORELSENS INTAKTER 2016 2015 2015
Erhallna utdelningar 1,9 6,7 74,3
Vardeforandring vardepapper 44,3 63,4 82,9
Finansiella intakter 5,3 4,6 18,7
Ovriga intéakter 0,4 0,5 9,5
Roérelsens kostnader -2,8 -2,5 -11,2
Resultat fore skatt 49,1 72,7 174,2
Skatt 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat tillika totalresultat 49,1 72,7 174,2
Resultat per aktie (Kr) 3,32 4,89 11,75
Antal aktier (tusental) 14790 14865 14 790
D:o genomsnitt (tusental) 14790 14 865 14 821

BALANSRAKNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Mkr 2016 2015

TILLGANGAR 31/3 31/3 31/12
Materiella anlaggningstillgangar 0,1 0,1 0,1
Lanefordringar 20,0 - -
Aktier och andelar 1010,8 1126,1 945,6
Summa anlaggningstillgangar 1030,9 1126,2 945,7
Ovriga omséttningstillgangar 4,4 4,1 7,0
Finansiella placeringar 623,7 557,5 593,6
Lanefordringar 33,8 58,4 31,8
Likvida medel 476,6 310,6 542,5
Summa omsattningstillgadngar 1138,5 930,6 11749
SUMMA TILLGANGAR 2 169,4 2 056,8 2120,6

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 21640 20515 21149
Summa eget kapital 2164,0 20515 21149
Kortfristiga skulder 5,4 5,3 5,7
Summa skulder 54 53 5,7
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2 169,4 2 056,8 2120,6

For 6vriga finansiella instrument sdsom kundfordringar, l&nefordringar samt Iang- och kortfristiga
skulder utg6r det bokférda vardet en rimlig approximation av det verkliga vardet.

Rapport 6ver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Mkr 2016 2015

Belopp hanforligt till moderbolagets 31/3 31/3 31/12
aktieagare vid arets ingang 2114,9 1978,8 1978,8
Utdelning till aktieagarna -29,7
Aterkép av egna aktier -8,4
Periodens totalresultat 49,1 72,7 174,2

Belopp vid periodens utgang 2164,0 20515 21149
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KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Jan - mars Januari - december
Mkr 2016 2015 2015 2014
Den |I6pande verksamheten
Koncernens resultat fore skatt 49,1 72,7  174,2 136,3
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet -44.3 -63,4 -87,9 -1,8
Betald skatt - - - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapital 4,8 9,3 86,3 134,5
Forandring av rorelsekapital 2,3 1,6 -2,3 -9,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7,1 10,9 84,0 124,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop av aktier i onoterade foretag -10,0 -2,5 -18,0 -3,4
Forsaljning av aktier i onoterade foretag - 3,1 200,5 0,3
Kdp av aktier i noterade foretag -79,1 -94,0 -434,9 -207,4
Forséljning av aktier i noterade foretag 62,6 94,1 508,1 452,8
Kop/forsalining av materiella anlaggningstillgangar - 5,6 5,6 1,0
Forandring 6vriga finansiella tillgangar -46,5 -195,2  -253,3 -51,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -73,0 -188,9 8,0 191,7
Finansieringsverksamheten
Lamnad utdelning - - -29,7 -36,4
Aterkép av egna aktier - - -8,4 -7,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0 -38,1 -44,1
Periodens kassaflode -65,9 -178,0 53,9 272,4
Likvida medel vid periodens bdrjan 542,5 488,6  488,6 216,2

Likvida medel vid periodens slut 476,6 310,6 542,5 488,6
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RESULTATSPECIFIKATION

Koncernen 2016

Aktiva Aktiva  Finansiella

innehav innehav  placeringar
Perioden januari - mars noterade onoterade / Ovrigt Totalt
Erhallna utdelningar 0,5 - 1,4 1,9
Vardeforandringar 44,4 -1,0 0,9 44,3
Finansiella intakter - - 53 53
Ovriga intékter - - 0,4 0,4
Rorelsens kostnader - - -2,8 -2,8
Resultat fore skatt 44,9 -1,0 52 49,1

Koncernen 2015 ‘ Aktiva _ Aktiva Finansiella

innehav innehav  placeringar
Perioden januari - mars noterade onoterade / Ovrigt Totalt
Erhallna utdelningar 0,0 4,5 2,2 6,7
Vardeforandringar 32,8 -3,4 34,0 63,4
Finansiella intakter - - 4,6 4,6
Ovriga intakter - - 0,5 0,5
Rdrelsens kostnader - - -2,5 -2,5
Resultat fore skatt 32,8 11 38,8 72,7

Koncernen 2015 ‘ Aktiva _ Aktiva Finan;iella

innehav innehav  placeringar
Perioden januari - december noterade onoterade / Ovrigt Totalt
Erhallna utdelningar 27,8 38,1 8,4 74,3
Vardeforandringar -34,1 91,4 25,6 82,9
Finansiella intakter - - 53 53
Ovriga intakter - - 0,4 0,4
Rérelsens kostnader - - -2,8 -2,8

Resultat fore skatt -6,3 129,5 36,9 160,1
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FINANSIELLA INSTRUMENT

Vardering av finansiella tillgangar

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: utifrdn indata som inte &r observerbara pa marknaden

Koncernen 2016 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Finansiella tillgangar

Aktier i onoterade innehav - - 2119 2119
Aktier i noterade aktiva innehav 798,9 - - 798,9
Finansiella placeringar 623,7 - - 623,7
Summa 1422,6 211,9 1634,5
Koncernen 2015 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Finansiella tillgangar

Aktier i onoterade innehav - - 202,9 202,9
Aktier i noterade aktiva innehav 7427 - - 7427
Finansiella placeringar 593,6 - - 593,6
Summa 1336,3 202,9 1539,2

Forandringar av finansiella tillgangar i niva 3

Koncernen
Ing&ende bokfort varde 202,9
Inkdp/aktiedgartillskott 10,0

Omklassificering

Forsaljning/Inlésen

Vardeférandring -1,0
Totalt 211,9

Overforingar mellan nivaer
Overforingar mellan olika nivaer som skett under en rapportperiod presenteras med vérdet vid rapportperiodens
utgang.

Vvardering av finansiella instrument i niva 3

Varderingen av onoterade innehav gérs med utgangspunkt fran "International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidlines” som tagits fram och publicerats gemensamt av riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA och
AFIC. For direktagda investeringar gors en samlad beddémning for att faststélla vilken varderingsmetod som &r
lamplig for det enskilda innehavet. Dels beaktas om det nyligen gjorts nagon finansiering eller transaktion "pa
armlangds avstand”, och dels gbrs en vardering genom att applicera relevanta multiplar pa foretagets nyckeltal
frdn en utvald grupp av jamforbara foretag med avdrag for justeringar till foljd av till exempel skillnad i storlek
mellan det aktuella foretaget och gruppen av jamforbara foretag. | det fall det finns andra metoder som béttre
aterspeglar det verkliga vardet for ett enskilt innehav, anvands dessa, vilket innebar att enstaka innehav kan
komma att varderas enligt andra &n ovan beskrivna metoder.

Samtliga tillgdngar i Nivd 3 bestdr av aktier i onoterade foretag och véarderas enligt nedanstaende
véarderingstekniker och icke observerbara data som anvéants for att faststalla det redovisade vardet. Datan i
tabellen nedan representerar ett urval och séledes inte all indata som anvants vid varderingen.

EBIT-multiplar: 4-10

Omsattningsmultiplar: 0,5-3,0

Substansvéardering: Faststalld substans

Senaste transaktion: Om nyligen avslutad nyemission/aktietransaktion tas denna kurs i

beaktande. Darutdver kan hogre multiplar appliceras vid hog forvantad
tillvaxttakt.
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Mkr Jan - mars Helar

2016 2015 2015
Erhallna utdelningar 1,7 2,2 29,3
Ovriga rorelseintakter - - 2,5
Vardeférandring vardepapper 21,2 59,1 40,6
Finansiella intékter / kostnader 1,6 0,9 4,6
Ovriga externa kostnader -0,3 -0,4 -1,3
Resultat fore skatt 24,2 61,8 75,7
Skatt = - -
Periodens resultat tillika totalresultat 24,2 61,8 75,7

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Mkr 2016 2015 2015
TILLGANGAR 31/3 31/3 31/12
Aktier och andelar 638,3 685,6 608,3
Summa anlaggningstillgangar 638,3 685,6 608,3
Fordringar pa koncernforetag 15,3 21,8 15,2
Ovriga fordringar 0,3 0,7 2,1
Finansiella placeringar 415,4 406,9 378,4
Likvida medel 271,0 225,4 312,1
Summa omsattningstillgangar 702,0 654,8 707,8
SUMMA TILLGANGAR 1340,3 1340,4 1316,1

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1340,2 1340,2 1316,0
Kortfristiga skulder 0,1 0,2 0,1
Summa kortfristiga skulder 0,1 0,2 0,1
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1 340,3 1340,4 1316,1

Stallda sakerheter - - R

DEFINITIONER

Tractionkoncernen
Tractionkoncernen bestar, forutom av moderbolaget AB Traction, av heldgda foretag som forvaltar vardepapper, bedriver
utldningsverksamhet, staller nyemissionsgarantier samt bedriver konsultverksamhet till i huvudsak Tractions projektféretag.

Eget kapital per aktie tillika Substansvarde per aktie
Eget kapital vid periodens utgang dividerat med antalet utestdende aktier.

Finansiella placeringar
Avser aktie- och rantebarande placeringar i féretag dar Traction dgande understiger 10 procent av rosterna.

Noterade aktiva innehav
Innehav i noterade féretag dar Tractions dgande 6verstiger 10 procent av résterna.

Onoterade aktiva innehav
Hel- och delagda onoterade foéretag dar eventuellt resterande aktier vanligtvis ags av en eller flera entreprenérer
eller andra aktiva delagare.

Substansrabatt
Tractions marknadsvéarde, dar onoterade A-aktier varderats till samma kurs som den noterade B-aktien vid
periodens utgang, minus substansvardet dividerat med substansvardet vid periodens utgang.

Vinst per aktie
Periodens resultat efter utspadning dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Vardeforandring p& substansvéardet per aktie
Forandring av substansvérdet under perioden inklusive lamnad utdelning.



