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Foretagsinformation

Koncernredovisningen f6r AB Traction for rikenskapsdret
som slutar den 31 december 2005 har godkints av styrel-
sen for publicering den 25 mars 2006 och kommer att £5-
religgas drsstimman f6r 2006 for faststillande. Moderbola-
get 4r ett svenskt aktiebolag (publ.), med siite i Stockholm,
Sverige.

Verksamhet

Tractions verksamhet bygger pé en egen metodik for ut-
veckling och foridling av foretag dir Traction ir dgare.
Tractions #dgarroll baseras pa aktivt och l&ngsiktigt engage-
mang tillsammans med en entreprenér eller foretagsled-
ning samt andra deligare. Moderbolaget ir investment-
bolag med en portflj av heligda och deligda bolag samt
investeringar i andra bolag. Moderbolaget 4r noterat pa
Stockholmsbérsens O-lista.

Viktiga handelser under aret

Traction har under 2005 avyttrat ett antal projektforetag
med ett bra resultat. Totalt har akdier i portf6ljféretag for
296 Mkr avyttrats varav huvuddelen avser forsiljning av
aktier i Know IT, JC och AcadeMedia. Hirutover har vir-
det i framfor allt Haldex (+27%), Duroc (+29%) och Soft-
ronic (+55%) bidragit till 6kningen av det egna kapitalet.

Tractions onoterade minoritetsigda foretag har under
2005 generellt stirke sina positioner och endast ett fatal av
bolagen redovisar en negativ utveckling. Omvirdering av
dessa foretag enligt IAS 39 har under aret skett med totalt
+52 Mk, varav innehaven i Recco och Banking Automa-
tion stdr for storre delen av omvirderingen.

I dotterbolagen Ankarsrum Industries och Gnosjoplast
vidras fortsatta dtgirder for att forbittra Isnsamheten. Re-
sultatutvecklingen under det gingna 4ret 4r inte tillfreds-
stillande men med vidtagna &tgirder ir det vir forhopp-
ning att bdda foretagen under &ret skall uppvisa tillvixt och
dven positiva resultat. Nya verkstillande direktérer har tll-
trite i bida bolagen under hosten 2005.

Omsiéttning och resultat

I januari 2006 avyttrades dotterforetaget Tolerans. Om-
sittningen i Tractions kvarvarande rorelsedrivande dotter-
foretag uppgick till 298,2 (326,7) Mkr. Rorelseresultatet i
koncernen exklusive virdeforindring uppgick till -29,8
(-31,0) Mkr.

Virdef6rindring virdepapper uppgick under aret till
305,1 Mkr, varav 253,2 Mkr 4r hidnforlige dill de noterade
innehaven och 51,9 Mkr till de onoterade minoritetsidgda-
foretagen. Storst omvirdering av de onoterade innehaven

har skett i Recco frin 5,6 Mkr till 41,2 Mkr och Banking
Automation frin 11,5 Mkr till 20,2 Mkr. Tolerans om-
sittning uppgick till 95,2 (60,4) Mkr och resultatet efter
finansnetto till 19,1 (6,7) Mkr.

Investeringar och avyttringar

Férsiljning av aktier i projektforetag inbringade 296,2
(21,1) Mkr. Investeringar i projektforetag uppgick till
29,6 (18,9) Mkr och investeringar i 6vriga noterade fore-
tag uppgick netto till 26,2 (-12,6) Mkr.

Eget kapital

Tractions egna kapital uppgick per den 31 december 2005
till 1 138 (833 inkl dold reserv) Mkr, motsvarande 206
(151) kr per aktie.

Innehav av egna aktier

Under 4ret har inga aktier aterkopts och det totala antalet
dterkopta akdier uppgick per den 31 december 2005 il
155 000 B-aktier. Aterkop av egna aktier genomfors i syfte
att forbittra bolagets kapitalstrukeur och dirmed 6ka ak-
tiedgarvirdet. Det forvirvade aktierna motsvarar 3% av ak-
tiekapitalet. Totalt har 16,0 Mkr utbetalats som likvid.

Likviditet och kassaflode

Koncernens likvida medel uppgick till 346,2 (18,2) Mkr.
Dirutdver fanns 6vriga virdepapper om 48 (53) Mkr.
Likvida medel i de centrala bolagen uppgick till 340 (14)
Mkr. Kassaflodet under dret uppgick till 318,7 (-53,5)
Mkr.

Moderbolaget

AB Tractions resultat uppgick till 279,3 (41,4) Mkr. Lik-
vida medel uppgick per den sista december till 278,1 Mk,
jimfort med 0,6 Mkr per den 31 december 2004. Moder-
bolagets egna kapital uppgick till 892 (628) Mkr och soli-
diteten uppgick till 100 (99)%. Investeringarna under &ret
uppgar till 35,6 (31,5) Mkr och avser i sin helhet férvirv
av aktier och konvertibler. Moderbolaget har under &ret
inte haft nigra anstillda.

Forskning och utveckling

Koncernen bedriver ingen forskning och kostnaderna for
produktutveckling ir inte av visentlig betydelse for verk-
samheten. Kostnaderna avser i normalfallet orderbunden
utveckling och belastar respektive order.

Utdelning

Styrelsen foresldr bolagsstimman en aktieutdelning om
2:80 (2:80) kronor per aktie for verksamhetsaret 2005.
Utdelningen ir, i enlighet med Tractions utdelningspolicy,



dimensionerad p4 ett sddant sitt act ingen skattekostnad
uppkommer i moderbolaget for &ret. Eftersom moder-
bolaget har skattemissig investmentbolagsstatus utgor
utdelningen en skattemissigt avdragsgill omkostnad.

Styrelsens arbete

Tractions styrelse faststiller &rligen en arbetsordning for
styrelsen samt en VD-instruktion. Arbetsordningen anger
bl a styrelsens dligganden, ansvarsférdelningar, motesplan
och vilka drenden som skall foreldggas styrelsen. Styrelsen
bestar av fem ledaméter utan suppleanter. Bolagets styrelse
har under &ret haft sex protokollférda sammantriden. Dir-
utdver har styrelseledaméterna haft 16pande kontakter med
bolagets VD. Vid de protokollférda métena har de drenden
avhandlats som arbetsordningen stadgar, sisom afférsliget i
projektbolagen, resultat och stillning, deldrsrapporter och
drsbokslut samt stérre investeringsbeslut. Styrelsen har sitt
site i Stockholm. Traction har inte utsett nigon ersittnings-
eller revisionskommitté d4 styrelsen ir av den uppfattning-
en att denna typ av frigor &vilar styrelsen som helhet att ta
ansvar for.

International Financial Reporting Standards (IFRS)

Fran och med 2005 tillimpar Traction i sin koncernredo-
visning IFRS. Detta ir en f6ljd av en EU-forordning som
giller samtliga noterade bolag inom EU. Vid rapportering
2005 har dven jimforelsesiffror for 2004 och nyckeltal om-
riknats i enlighet med IFRS forutom for IAS 39 i enlighet
med frivilligt undantag i IFRS 1. se not 31.

Miljéinformation

Flera av Tractions rorelsedrivande dotterbolag bedriver till-
stdndspliktig verksamhet enligt miljobalken. Tillstinden
avser verkstads- och plastindustri samt gjuteri. Verksam-
heterna paverkar den yttre miljon genom emission av stoft
och 18sningsmedel till luft, emission av mineralolja till
vatten, avfall frin metallbearbetning samt buller frin verk-
samheterna. De tillstindspliktiga verksamheterna svarar
for den helt 6vervigande delen av nettoomsittningen i
koncernen.

Finansiell riskhantering

De typer av finansiella risker som Tractionkoncernen méter
i sin verksamhet 4r framférallt i form av aktierisk samt i be-
grinsad omfattning 6vriga finansiella risker i form av t ex
valutarisk, rinterisk och likviditetsrisk. Tractions operatio-
nella risker minimeras av interna rutiner for riskhantering i
syfte att bedriva verksamheten med begriinsad och kontrol-
lerad risk. Se vidare avsnitt om finansiella risker under not
1 redovisningsprinciper.

Handelser efter rakenskapsarets utgang

Tolerans:

I januari genomférdes forsiljningen av dotterbolaget Tole-
rans till Litorina Kapital och realisationsvinsten om 100
Mkr kommer att redovisas under det forsta kvartalet 2006.
Traction har varit deligare i Tolerans sedan véren 1995.
Bolaget har sedan dess utvecklats mycket positivt frin en
omsittning om cirka 30 Mkr till 95 Mkr under 2005.

Ankarsrum Industries:

51 av bolagets totalt cirka 160 anstillda har varslats om
uppsigning i januari. Varslet ir en f6ljd av bolagets beslut
att ligga ut komponenttillverkning pd underleverantdrer
virlden 6ver. Ett flertal nya kunddrivna utvecklingsprojeke
har nyligen pabérjats vilka under slutet av 2006 och under
nistkommande 4r bér resultera i 6kad forsiljningsvolym.
Okad forsiljning kombinerat med en fokuserad och mer
kostnadseffektiv organisation innebir att bolaget bér upp-
visa ett positivt resultat 2006 och god l6nsamhet under
2007.

Ankarsrum Industries har erhdllit en stor order frén en
europeisk vitvarutillverkare. Produktionsstart dr beriknad
till hésten 2006 och forvintas pa drsbasis 6ka bolagets om-
sittning med upp till 30 Mkr.

Aktiesplit
Styrelsen foreslar en akdesplit 3:1, vilket kommer att fram-
laggas for beslut pd bolagsstimman den 3 maj 2006.

Haldex:

Traction silde i mars 1 241 800 aktier i Haldex. Efter for-

siljningen uppgir Tractions innehav i Haldex till 1 270 468
aktier, motsvarande 5,7% av kapitalet och rosterna i bolaget.

Framtiden

Tractions affirsidé ligger fast. Vi vill aktivt medverka dill att
utveckla och férindra foretag tillsammans med andra del-
dgare, foretagsledningar och entreprenérer. Var modell kri-
ver forhéllandevis lite kapital men stort engagemang.

Med Tractions starka kapitalbas har vi goda forutsitt-
ningar att engagera oss i nya investeringar, med samma
framgdng som i Haldex 2000, Know I'T och Softronic
2001, JC 2002, samt Nextlink 2004.

Vi fortsitter kontinuerligt att soka efter nya investering-
ar, men anser att det efter de senaste drens kraftiga bors-
uppging finns anledning till viss forsiktighet. Dagens ldga
rintor och de stora riskkapitalbolagens héga beléning har
drivit upp virderingarna av s&vil noterade som onoterade
foretag.



Styrelsens yttrande angaende
foreslagen utdelning

Tractions utdelningspolicy innebir att utdelningen anpas-
sas till moderbolagets intikter sd att ingen skattekostnad
uppstér i moderbolaget. Som framgir nedan uppgar fore-
slagen utdelning till 15 442 tkr. Koncernens egna kapital
uppgér den 31 december 2005 till 1 137,5 Mkr och fritt
eget kapital i moderbolaget var 884,9 Mkr. Med hinsyn till
ovanstdende samt vad som i évrigt kommit till styrelsens
kinnedom ir det styrelsens bedémning att den foreslagna
utdelningen ir forsvarlig med hinsyn till de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker stiller pd storleken av
bolagets och koncernens egna kapital liksom pa bolagets
och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och still-
ning i 6vrigt.

Forslag till vinstdisposition (tkr)

Moderbolaget

Till arsstdmmans forfogande star:
Balanserade vinstmedel fran féregaende ar

Arets resultat

Disponeras pé féljande sétt:
Till aktiedgarna utdelas 2.80 kr per aktie.

i ny rakning overfores

605 502

279 362
884 864

15442

869 422



Koncernen Not

Mkr 1 2005 2004
Rorelsens intédkter 3

Nettoomsattning 2 298,2 326,7
Ovriga rorelseintakter 3,6 2,9
Summa rorelsens intakter 301,8 329,6
Rorelsens kostnader 2,3

Ravaror och fornédenheter -149,3 -151,7
Ovriga externa kostnader 5, 6,7 -48,6 -58,5
Personalkostnader 8 -115,0 -129,4
Avskrivningar och nedskrivningar 2 -18,7 -21,0
Summa rorelsens kostnader -331,6 -360,6
Andelar i intresseféretags resultat 4 - 34,6
Vardeférandring vardepapper 305,1 21,7
Rorelseresultat 275,3 25,3
Resultat fran finansiella investeringar:

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 3,9 4.1
Ovriga utdelningar 14,5 5,3
Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter -2,9 -
Summa finansnetto 15,5 9,4
Resultat efter finansiella poster 290,8 34,7
Skatt pa arets resultat 9 0,1 24,2
Resultat, kvarvarande verksamhet 290,9 58,9
Resultat fran verksamhet under avveckling 10 19,1 6,7
Arets resultat 310,0 65,6
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 310,0 65,6
Vinst per aktie (kr) 56,21 11,89
Antal aktier (tusental) 5515 5515
D:o genomsnitt (tusental) 5515 5515




Koncernen Not

Mkr 1 2005 2004
Anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 1" 40,8 44,0
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 12 42,6 52,5
Inventarier, verktyg och installationer 13 1,9 3,5
Pagaende nyanlaggningar 14 1,4 3,2
Ovriga onoterade innehav 16 1277 48,0
Ovriga noterade innehav 17 590,1 516,9
Andra vardepappersinnehav 18 0,2 0,2
Uppskjuten skattefordran 19 1,8 2,1
Andra langfristiga fordringar 20 2,4 59
Summa anlaggningstillgangar 808,9 676,3
Omséttningstillgangar

Varulager 21 34,1 51,7
Kundfordringar 38,2 58,6
Fordringar hos intresseféretag 10,7 2,4
Skattefordran 0,0 2,0
Ovriga fordringar 21,3 33,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 8,2 73
Likvida medel 346,2 276
Summa omsittningstillgangar 458,7 183,2
Tillgéngar i verksamhet under avveckling 29,3 -
SUMMA TILLGANGAR 1296,9 859,5



Koncernen Not

Mkr 1 2005 2004
Eget kapital 23

Aktiekapital 5,7 5,7
Ovrigt tillskjutet kapital 11 11
Ovriga reserver -0,2 -0,4
Balanserad vinst 820,9 605,4
Arets resultat 310,0 65,6
Summa eget kapital 11375 6774
Langfristiga skulder och avsattningar

Skulder till kreditinstitut 24 173 14,7
C)vriga avsattningar 25 3,0 5,0
Summa langfristiga skulder och avsattningar 20,3 19,7
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 14,6 29,4
Checkrakningskredit 26 31,0 31,0
Forskott fran kunder 0,2 4,4
Leverantorsskulder 26,4 477
Skatteskulder 0,2 0,4
C)vriga skulder 121 6,9
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 27 25,0 42,6
Summa kortfristiga skulder 109,5 162,4
Skulder i verksamhet under avveckling 29,6 -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1296,9 859,5
Stéllda sdkerheter 28

Eventualforpliktelser 28




Koncernen

Aktie- Ovrigt Ovriga  Balanserad Arets Summa

kapital tillskjutet  reserver vinst resultat eget
Mkr, Not 1 kapital kapital
Belopp vid arets ingang 2004 5,7 52,0 - 589,0 -38,2 608,5
Effekt av implementering av
IAS 1 minoritetsintresse 2,5 2,5
IFRS 3 negativ goodwill 16,9 16,9
Omraknad ingadende balans 5,7 52,0 2,5 605,9 -38,2 6279
Omfoéring av foregdende ars resultat -38,2 38,2 -
Omrakningsdifferens -0,4 -0,4
Avyttrad minoritet -2,5 -2,5
Utdelning -13,2 -13,2
Forskjutning mellan bundet och fritt eget kapital 44,1 44,1 -
Arets resultat 65,6 65,6
Belopp vid arets utgang 2004 5,7 96,1 -04 510,4 65,6 6774
Belopp vid arets ingang 2005 5,7 96,1 -04 510,4 65,6 6774
Effekt av implementering av IAS 39 165,3 165,3
Omraknad ingadende balans 5,7 96,1 -0,4 675,7 65,6 842,7
Omfoéring av foregdende ars resultat 65,6 -65,6 -
Omrakningsdifferens 0,2 0,2
Utdelning -15,4 -15,4
Forskjutning mellan bundet och fritt eget kapital -95,0 95,0 -
Arets resultat 310,0 310,0
Belopp vid arets utgang 2005 5,7 11 -0,2 820,9 310,0 11375

Traction har valt att nollstélla ackumulerade omrakningsdifferenser vid tidpunkten for évergang till IFRS. Den ackumulerade omrakningsdifferensen
om -3,6 Mkr ingér dérmed i balanserat resultat vid ingangen av 2004.



Koncernen Not

Mkr 1 2005 2004
Den l6pande verksamheten

Resultat fore skatt 309,9 41,4
Justeringar for poster som ej ingér i kassaflodet 29 -263,7 -275
Betald skatt - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapital 46,2 13,9
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Forédndring av varulager 175 -6,4
Forandring av rérelsefordringar -0,9 42,7
Forandring av rorelseskulder -84 32,2
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital 8,2 -16,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 54,4 -3,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forsaljning av dotterforetag 30 — -0,7
Kop av aktier projektforetag* -29,6 -18,9
Forsaljning av aktier projektféretag* 296,2 21,1
Nettoinvesteringar i dvriga aktier 26,2 -12,6
Kop/Forsaljning av materiella anldggningstillgangar -2,6 4.1
Nettoinvesteringar i 6vriga finansiella tillgangar 1,4 0,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 291,6 -15,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan 18,5 16,2
Amortering av skulder -25,8 -38,4
Utdelning till aktiedgarna -15,4 -13,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten =277 -35,4
Arets kassaflode 318,7 -53,5
Likvida medel vid periodens borjan 276 81,1
Likvida medel vid periodens slut 346,2 276
Under aret erhallna rantor 3,8 2,4
Under aret erlagda rantor -2,9 -3,6

*Med projektforetag avses onoterade innehav samt noterade aktiva innehav.



Moderbolag Not

Mkr 1 2005 2004
Ovriga rorelseintakter = 0,2
Summa rorelsens intakter 0,2

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 5 -1,4 -1,2
Personalkostnader 8 -0,2 -0,2
Summa rorelsens kostnader -1,6 -1,4
Realisationsvinstnetto 264,9 26,3
Rorelseresultat 263,3 25,1

Resultat fran finansiella investeringar:

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 5,3 1,6
Ovriga utdelningar 10,8 14,9
Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter -0,0 -0,2
Summa finansnetto 16,1 16,3
Resultat efter finansiella poster 2794 41,4
Skatt pa arets resultat 9 - -
Arets resultat 279,4 41,4



Moderbolag Not

Mkr 1 2005 2004
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i dotterféretag 15 101,9 90,7
C)vriga onoterade innehav 16 48,7 21,9
C)vriga noterade innehav 17 305,5 453,3
Andra vardepappersinnehav 18 0,2 0,2
Andra langfristiga fordringar 20 1,9 5,5
Summa anlaggningstillgangar 458,2 571,6
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 152,4 70,4
Ovriga fordringar 3,0 0,9
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 0,1 0,5
Summa korta fordringar 155,5 71,8
Likvida medel 278,1 0,6
Summa omsattningstillgangar 433,6 724
SUMMA TILLGANGAR 891,8 644,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 23

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5,7 5,7
Reservfond 1,1 1.1
Summa bundet eget kapital 6,8 6,8
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 605,5 579,56
Arets resultat 279,4 41,4
Summa fritt eget kapital 884,9 620,9
Summa eget kapital 891,7 6277
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut = 16,2
C)vriga skulder 0,1 0,1
Summa kortfristiga skulder 0,1 16,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 891,8 644,0
Stéllda sdkerheter 28 - 16,2
Eventualforpliktelser 28 21,0 21,8

1



Moderbolag
Aktie- Reserv Balanserad Arets Summa

Mkr, Not 1 kapital fond vinst resultat eget kapital
Belopp vid arets ingang 2004 5,7 11 688,8 -96,1 599,5
Omféring av féregéende ars resultat - - -96,1 96,1 -
Utdelning - - -13,2 - -13,2
Arets resultat - - - a1,4 a4
Belopp vid arets utgang 2004 5,7 11 579,5 41,4 627,7
Belopp vid arets ingang 2005 5,7 11 579,5 41,4 627,7
Omféring av féregéende ars resultat - - 41,4 -41,4 -
Utdelning - - -15,4 - -15,4
Arets resultat - - - 279,4 279,4
Belopp vid arets utgang 2005 5,7 11 605,5 279,4 891,7



Moderbolag Not

Mkr 1 2005 2004
Den Ié6pande verksamheten

Resultat fore skatt 279,4 41,4
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 29 -264,8 -26,6
Betald skatt - -
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapital 14,6 14,8

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Forandring av rorelsefordringar -83,7 -39,6
Forandring av rorelseskulder 0,1 -11.1
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -83,6 -50,7
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -69,0 -35,9

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv av aktier i dotterféretag -10,9 -0,0
Kop av aktier projektforetag* -15,5 -13,8
Forsaljning av aktier projektforetag* 408,2 21,2
Nettoinvesteringar i dvriga aktier -9,2 =177
Nettoinvesteringar i dvriga finansiella tillgangar 5.5 3,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 378.1 -72

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan -16,2 16,2
Utdelning till aktiedgarna -15,4 -13,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -31,6 3,0
Arets kassaflode 2775 -40,1
Likvida medel vid periodens borjan 0,6 40,7
Likvida medel vid periodens slut 2781 0,6
Under éret erhéllna rantor 5,8 1,2
Under aret erlagda rantor -0,0 -0,2

*Med projektféretag avses onoterade innehav samt noterade aktiva innehav.
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Not 1. Redovisnings- och varderingsprinciper m m

Uttalande om overensstammelse
med tillampade regelverk.

Koncernredovisningen ar uppréattad i enlighet med Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS). Eftersom Moder
bolaget ar ett bolag inom EU tillampas bara av EU godkanda
IFRS. Koncernredovisningen ar vidare upprattad i enlighet
med svensk lag genom tillampning av Redovisningsradets
rekommendation RR 30 (Kompletterande redovisningsregler
for koncerner). Moderbolagets arsredovisning ar uppréattad i
enlighet med svensk lag och med tillampning av Redovis-
ningsradets rekommendation RR 32 (Redovisning for juri-
diska personer). Detta innebaér att IFRS vérderings- och upp-
lysningsregler tillimpas med avvikelser som framgér av av-
snittet Moderbolagets redovisningsregler.

Grunder for upprattandet av redovisningen

Koncernredovisningen baseras pa historiska anskaffnings-
varden, med undantag for derivativa finansiella instrument,
finansiella tillgangar tillgédngliga till forsaljning och finansiella
tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen.
Det redovisade vardet pa de tillgdngar och skulder som
sakrats, och som normalt redovisas till anskaffningsvarde,
har justerats for forandringar i verkliga varden som hanfor
sig till de risker som sékrats (sékring av verkligt varde). Alla
belopp anges, om inget annat sdgs, i miljoner svenska
kronor (Mkr).

Grunder for konsolidering

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget AB Traction
(publ) och dess dotterféretag. De finansiella rapporterna for
AB Traction och dotterféretagen som tas in i koncernredovis-
ningen avser samma period och ar upprattade enligt de redo-
visningsprinciper som galler i koncernen.

Alla koncerninterna mellanhavanden, intakter, kostnader,
vinster eller forluster som uppkommer i transaktioner mellan
féretag som omfattas av koncernredovisningen elimineras i
sin helhet. Ett dotterféretag tas med i koncernredovisningen
fran forvarvstidpunkten, vilket &r den dag moderbolaget far
ett bestémmande inflytande, och ingér i koncernredovisning-
en fram till den dag d& det bestdmmande inflytandet upphor.

Traction redovisar aktierelaterade investeringar till verkligt
varde med vardeférandringen i resultatrakningen. | enlighet
med IAS 28 p.1, skall &ven andelar i intresseforetag redovisas
pa detta satt. Darigenom gors inte ldngre ndgon konsolidering
i enlighet med kapitalandelsmetoden och intressebolagen
redovisas till, for ett investmentbolag, mer rattvisande sétt att
redovisa varden. Liksom tidigare konsolideras dotterféreta-
gen. Borsnoterade aktier varderas utifran noterade marknads-
varden och onoterade innehav ar foremal for vardering utifran
en, for respektive innehav, lamplig varderingsmodell.
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Utlandska dotterforetag

Resultat och finansiell stéllning for alla koncernfértag med
annan funktionell valuta an rapportvalutan omréknas enligt
foljande: tillgdngar och skulder fér var och en av balansrak-
ningarna omraknas till balansdagens kurs, intakter och kost-
nader for var och en av resultatrdkningarna omraknas till
genomsnittlig valutakurs. Alla valutakursdifferenser som upp-
star redovisas som separat del i eget kapital.

Moderbolaget

Moderbolagets redovisning ar upprattad ar upprattad i enlig-
het med svensk lag och med tilldmpning av redovisnings
radets rekommendation RR 32 (redovisning for juridiska
personer). Detta innebér i huvudsak att redovisningen i
moderbolaget skiljer sig fran koncernen med avseende pa
de finansiella instrumenten, vilka i moderbolaget redovisas i
enlighet med anskaffningsvardemetoden och i koncernen till
verkligt varde. Detta innebar att moderbolagets redovisade
varden pé finansiella instrument inte paverkas av eventuella
Overvarden och att resultatet foljaktligen inte paverkas av
Overvardesforandringar.

Andrade redovisningsprinciper

Overgangen till redovisning enligt IFRS fér koncernen redovi-
sas enligt IFRS 1 och beskrivs i not 31. | enlighet med frivilligt
undantag i IFRS 1 tillampas inte IAS 39 pa jamforelsesiffrorna
for 2004 utan framatriktat frdn den 1 januari 2005. Tillamp-
ningen av IAS 39 har inneburit att eget kapital paverkats posi-
tivt med 165,3 Mkr per den 1 januari 2005.

Verksamhet under avveckling

Dotterbolaget Tolerans har klassificerats som verksamhet
under avveckling i enlighet med IFRS 5 per den 31 december
2005. Detta innebar att Tolerans tillgdngar och skulder redo-
visas i klump pé sarskild rad under omsattningstillgdngar
respektive korta skulder i balansrékningen. | resultatrékningen
redovisas Tolerans resultat efter skatt pa egen rad.

Klassificeringar

Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder och avsattningar
bestar i allt vasentligt enbart av belopp som férvantas ater
vinnas eller betalas efter mer an tolv manader raknat fran
balansdagen. Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder
bestar i allt vasentligt enbart av belopp som férvantas ater
vinnas eller betalas inom tolv manader raknat fran balans
dagen. Om avvikelse sker fran denna princip redovisas detta
i not till respektive balanspost.



Intakter

Koncernens nettoomsattning utgors av varuforsaljning. For
saljning av varor redovisas vid leverans till kunden, i enlighet
med forsaljningsvillkoren. Forséljningen redovisas netto efter
moms, rabatter och kursdifferenser vid foérsaljning i utlandsk
valuta. | koncernredovisningen elimineras koncernintern for-
séljning.

Nedskrivningar

De redovisade vardena for koncernens tillgangar, med undan-
tag for finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde
med vardeforandringar i resultatrakningen enligt IAS 39, pro-
vas vid varje balansdag for att beddma om det finns indikation
péa nedskrivningsbehov. Om n&gon sadan indikation finns be-
réknas tillgéngens &tervinningsvarde. En nedskrivning redovi-
sas nér en tillgdngs redovisade varde Overstiger &tervinnings-
vardet. En nedskrivning belastar resultatrakningen.

Beré&kning av &tervinningsvérdet

Atervinningsvardet pa tillgangar tillhérande kategorierna lane-
fordringar och kundfordringar vilka redovisas till upplupet
anskaffningsvérde beraknas som nuvérdet av framtida kassa-
floden diskonterade med den effektiva rdnta som géllde vid
da tillgdngen redovisas for forsta gdngen. Tillgdngar med kort
|6ptid diskonteras inte.

Atervinningsvérdet pa ovriga tillgdngar ar det hogsta av
verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader och nytt-
jandevardet. Vid berdkning av nyttjandevéardet diskonteras
framtida kassafloden med en diskonteringsfaktor som beak-
tar riskfri ranta och den risk som ar férknippad med den spe-
cifika tillgdngen. For en tillgdng som inte genererar kassaflo-
den som vasentligen oberoende av andra tillgdngar beraknas
ett gemensamt atervinningsvarde for den kassagenererande
enhet till vilken tillgéngen hor.

Aterféring av nedskrivningar

Nedskrivningar aterfors om en senare 6kning av atervin-
ningsvardet objektivt kan hanfoéras till en handelse som in-
traffat efter det att nedskrivningen gjordes och att det har
skett en férandring i de antaganden som 1&g till grund for
berakningen av atervinningsvardet.

En nedskrivning &terfors endast till den utstrackning till-
gangens redovisade varde efter aterforing inte dverstiger det
redovisade varde som tillgangen skulle ha haft om nagon
nedskrivning inte hade gjorts, med beaktande av de avskriv-
ningar som dé skulle ha gjorts.

Finansiella Instrument

Finansiella instrument varderas och redovisas i koncernen i
enlighet med reglerna i IAS 39, Finansiella instrument: redo-
visning och vardering. Finansiella instrument redovisas initialt
till anskaffningsvarde motsvarande instrumentets verkliga
varde med tillagg for transaktionskostnader for fordringar och

skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde. Ovriga
finansiella tillgdngar och skulder varderas initialt exklusive
transaktionskostnader. En finansiell tillgang eller finansiell
skuld tas upp i balansrdkningen nar bolaget blir part till instru-
mentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas upp i balans-
rakningen nar faktura skickats. Skuld tas upp nar motparten
har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala,
aven om faktura annu ej mottagits. Leverantdrsskulder tas
upp nar faktura mottagits. En finansiell tillgdng tas bort fran
balansrakningen nér rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller
eller bolaget forlorar kontrollen éver den. Detsamma géller
for del av en finansiell tillgdng. En finansiell skuld tas bort
frén balansréakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller
pa annat satt utslackts. Detsamma géller del av finansiell
skuld. Forvarv och avyttring av finansiella tillgéngar redovisas
pa affarsdagen, som utgor den dag da bolaget forbinder sig
att forvarva eller avyttra tillgangen.

Aktier och andelar

Aktier och andelar redovisas i enlighet med IAS 39 till verkligt
varde med vardeférandringen i resultatrakningen. | enlighet
med IAS 28 p.1 redovisas ocksé aktieinvesteringar dar Trac-
tion har ett betydande inflytande, enligt IAS 39 till verkligt
varde med vardeforandringar i resultatrakningen. Verkligt
varde faststalls enligt foljande:

Noterade innehav
Noterade innehav varderas utifrén innehavens borskurs (kop-
kurs, dér s&dan finns noterad) pa balansdagen.

Onoterade innehav

Varderingen av onoterade innehav goérs med utgangspunkt
fran "International Private Equity and Venture Capital Valua-
tion Guidlines” som tagits fram och publicerats gemensamt
av riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA och AFIC.

For direktagda investeringar gérs en samlad bedémning for
att fastsalla vilken varderingsmetod som ar lamplig for det
enskilda innehavet. Dels beaktas om det nyligen gjorts ndgon
finansiering eller transaktion “pa armlangds avstand’ och
dels gors en vardering genom att applicera relevanta multip-
lar pa bolagets nyckeltal fran en utvald grupp av jamforbara
bolag med avdrag for justeringar till foljd av till exempel skill-
nad i storlek mellan det aktuella bolaget och gruppen av jam-
forbara bolag. | det fall det finns andra metoder som battre
aterspeglar det verkliga vérdet for ett enskilt innehay, an-
vands dessa, vilket innebdr att enstaka innehav kan komma
att varderas enligt andra &n ovan beskrivna metoder.

Skatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
For poster som redovisas i resultatrakningen redovisas dar
med sammanhangande skatt i resultatrakningen. For poster
som redovisas direkt mot eget kapital redovisas éven skatten
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direkt mot eget kapital. Uppskjuten skatt berdknas enligt
balansrakningsmetoden pé alla vésentliga temporara skillna-
der. En temporér skillnad finns nar det bokfoérda vardet pa en
tillgang eller skuld skiljer sig fran det skattemassiga vardet.
En s&dan skillnad kan uppkomma t.ex. vid en upp- eller ned-
skrivning av en tillgang eller tilldmpade redovisningsprinciper
skiljer sig &t mellan enskilt koncernféretags redovisning och
koncernredovisningen.

Moderbolaget beskattas enligt reglerna for investment-
bolag. Det innebér att uppkomna realisationsvinster ej ar
skattepliktiga. Bolaget deklarerar en schablonintékt pa 1,5%
pa marknadsvardet av noterade aktier som vid &rets ingang
innehafts mindre an ett ar eller dar dgarandelen understiger
10%. Mottagna utdelningar redovisas som intékt. Rantenetto
och omkostnader liksom ldmnad utdelning &r avdragsgill.
Moderbolaget betalar vanligtvis ingen skatt huvudsakligen
beroende pé ldmnad utdelning. Tractions koncernmassiga
skattekostnad utgdrs darfoér uteslutande av dotterbolagsskatt-
kostnad.

Materiella anlaggningstillgangar/avskrivningar

Anlaggningarna redovisas till anskaffningskostnad med av-
drag for planméssig avskrivning baserade pa en beddémning
av tillgdngarnas nyttjandeperiod.

Avskrivningar enligt plan har gjorts enligt foljande:

Byggnader 4%
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10-20%
Inventarier, verktyg och installationer 20%
Varulager

Varulagret varderas med tillampning av “forst in, forst ut”
principen, till det lagsta av anskaffningsvardet och verkligt
(nettoférsaljningsvéarde) varde pa balansdagen.

Fordringar

Fordringar upptas till det belopp varmed de beraknas inflyta.

Likvida medel

Likvida medel innehaller endast bankrakningar, depasaldon
hos fondkommissionarer samt korta placeringar. Korta place-
ringar har klassificerats som likvida medel da de har en obe-
tydlig risk for vardefluktuation, latt kan omvandlas till likvida
medel samt har en 16ptid om hoégst 3 manader fran anskaff-
ningstidpunkten.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har eller kan anses ha
en forpliktelse som ett resultat av intraffade handelser och det
ar sannolikt att utbetalningar kommer att kravas for att fullfolja
forpliktelsen. En forutsattning ar vidare att det gar att géra en
tillférlitlig uppskattning av det belopp som skall utbetalas.
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Omstruktureringsreserv

En avsattning redovisas nar en detaljerad omstrukturerings-
plan har faststéllts och omstrukturering har antingen pabor-
jats eller annonserats offentligt.

Garantireserv

En avsattning redovisas nar den underliggande produkten
eller tjansten sélts. Garantiavsattningen ar beraknad utifran
tidigare ars garantiutgifter och en beraknad framtida garanti-
risk.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

| de enskilda bolagen har fordringar, skulder och avsattningar
i utlandsk valuta omraknats efter balansdagens kurs. Da betal-
kursen sakrats genom terminsaffar anvands terminskontrak-
tets kurs.

Lanekostnader

Lanekostnad belastar resultatet i den period till vilken den
hanfor sig, oavsett hur de upplénade medlen anvéants.

Leasing

Leasade tillgangar ar att hanfora till dels finansiell leasing,
dels operationell leasing. Forstnamnda tillgdngar redovisas i
koncernredovisningen som anlaggningstillgangar och skrivs
av i enlighet med de principer for materiella anlaggningstill-
gangar i ovrigt. Framtida leasingavgifter avseende dessa
tillgangar redovisas som skuld. Lépande leasingavgifter
reducerar, efter avdrag for ranta, den redovisade skulden.

Ersattning till anstallda - Pensionsataganden

Atagande for alderspension och familjepension for tjanste-
man i Sverige tryggas i huvudsak genom férsakring i Alecta.
Enligt ett uttalande fran Redovisningsradets Akutgrupp,
URA42, &r detta en forménsbestamd plan som omfattar flera
arbetsgivare. For rakenskapséaret 2005 har bolaget inte haft
tillgang till sddan information som goér det majligt att redovisa
denna plan som en férmansbestamd plan. Pensionsplanen
enligt ITP som tryggas genom forsakring i Alecta redovisas
darfér som en avgiftsbestamd plan. Arets avgifter for pen-
sionsforsakringar som ar tecknade i Alecta uppgar till 1,8

(2,0 2004) Mkr. Alectas overskott kan fordelas till forsakrings-
tagarna och/eller de forsdkrade. Vid utgangen av 2005 upp-
gick Alectas 6verskott i form av den kollektiva konsoliderings-
nivan till 129 (128) procent. Den kollektiva konsolideringsni-
van utgors av marknadsvardet pa Alectas tillgdngar i procent
av forsakringsatagandet berdknat enligt Alectas forsakrings-
tekniska berakningsantaganden, vilka inte Overensstammer
med IAS 19. Ovriga pensionsataganden ar avgiftsbestamda
och regleras med forsékringspremier.



Rapportering for segment

Den priméra indelningsgrunden for koncernens segment ar
affarsomradena Elmotorer och Plastdetaljer, samt Ovrig verk-
samhet. Det interna rapporteringssystemet bygger pad mot-
svarande uppdelning, varfor affarsomraden lampligast utgor
den primara uppdelningsgrunden. Da verksamheten till storsta
delen bedrivs i Sverige har forsaljningen fran Sverige delats
upp i geografiska omraden. Néagra tillgangar av betydelse
finns ej utanfor Sverige.

Tractions verksamhet bestér av dels majoritetsdgda bolag
och dels en portfélj av deldgda bolag. Vardemassigt star de
noterade delagda bolagen fér huvuddelen av Tractions till-
gangsmassa. En utforlig redovisning av respektive innehav
kan bestallas fran respektive bolag. | segmentsrapportering-
en redovisas endast de majoritetségda innehaven.

Kassaflodesanalysen

Kassaflodesanalysen har uppréttats enlig IAS 7 varvid den
indirekta metoden anvants. Det innebar att kassaflodet har
justerats for transaktioner som inte medfort in- eller utbetal-
ningar underperioden. | likvida medel ingéar kassa och bank
samt korta placeringar. Korta placeringar har klassificerats
som likvida medel da de har en obetydlig risk for vardefluk-
tuation, latt kan omvandlas till likvida medel samt har en
|6ptid om hogst 3 ménader frédn anskaffningstidpunkten.

Upplysningar om narstaende

Mellan AB Traction och huvudadgarna har inga transaktioner
férekommit utéver vad som redovisas i not 8 Personal.
Ovriga narstaende utgdrs av styrelse och ledning och med
dessa har inte forevarit andra transaktioner &n de som redovi-
sas i not 8 Personal. AB Traction har lamnat aktiedgartillskott
till dotterbolaget Ankarsrum Industries samt tecknat aktier
och konvertibler i det delagda bolaget Edilen.

Kritiska uppskattningar och bedomningar

Det viktigaste omradet dér kritiska beddémningar gjorts vid
tilldampning av koncernens redovisningsprinciper och vikti-
gaste kallor for osékerhet i uppskattningar ar vardering av
onoterade innehav.

Finansiell riskhantering

De typer av finansiella risker som Tractionkoncernen moter i
sin verksamhet ar framforallt i form av aktierisk samt i be-
gransad omfattning évriga finansiella risker i form av t ex
valutarisk, réanterisk och likviditetsrisk. Tractions operationella
risker minimeras av interna rutiner for riskhantering i syfte att
bedriva verksamheten med begransad och kontrollerad risk.

Aktierisk

Aktierisk omfattar aktiekursrisk, likviditetsrisk samt motparts-
risk. Med aktiekursrisk avses risken for vardeminskning pa
grund av foéréndring i kurser pa aktiemarknaden. Detta ar den

mest betydande risken i Tractions verksamhet. Det aktiva
dgandet har en central roll i Tractions afféarsidé och syftar till
att, tillsammans med andra dgare, soka finna former for varde-
héjande atgarder i projektforetagen. Tractions bidrag till varde-
skapande torde dven minska den relativa aktierisken i projekt-
fortagen och darmed &ven i Tractions portfolj. Den aktiva
agarrollen ger dessutom en god forstéelse for projektforeta-
gens verksamhet och I6pande utveckling.

Principer for finansiering och finansiell riskhantering
Den finansiella strategin i Tractions moderbolag och Tractions
innehay, hel- eller deldgda, bestams oberoende av varandra.

Moderbolaget
Moderbolaget skall i normalfallet vara obelanat. Valutasékring
gdrs ej i normalfallet av utlandska aktieposter.

Dotterféretag

Dotterféretagen beslutar sjalvstandigt, via respektive sty-
relse, om sin finansiella strategi. | bolagen minimeras i
huvudsak riskerna i transaktionsexponeringen genom
terminssakring.

Valutaterminsaffarer

Per &rsskiftet hade Traction endast ett utestdende valutater-
minsavtal, vilket avser forséljning av USD. Valutaterminen har
inhandlats for att sakra Tractions US-dollarfordran som erhélls
i samband med avyttringen av intressebolaget Valhalla.

Kommersiell valutaexponering

| Tractionkoncernen ar den kommersiella valutaexponeringen
i huvudsak relaterade till US dollar avseende motorleveranser
till USA fran Ankarsrumkoncernen. Delar av det prognostise-
rade nettofldde valutasakras i normalfallet 3 till 6 manader
framat.

Finansiell valutaexponering

Ingen valutasakring gors av det egna kapitalet i utlandska
dotter- eller intresseforetag. | dagslaget &r exponeringen
begransad till Hongkong-dollar och Brittiska Pund. Tractions
storsta aktieinnehav Haldex har en tydlig exponering mot
US-dollar.

Ranterisk

Koncernens uppléning sker i huvudsak genom utnyttjande av
checkkrediter och fakturabeléning. Alla rantor &r rérliga. Kon-
cernens nettoskuldséattning (likvida medel — réntebarande
skulder) uppgick vid arsskiftet till 283,4 (-47,5) Mkr.
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Not 2. Segmentsredovisning

Forsaljning Rorelseresultat
Segment 2005 2004 2005 2004
Elmotorer/Ankarsrum Industries 1868 64,7 —75 -9,4
Plastdetaljer/Gnosjoplast 103,2 128,5 -4,2 -9,2
Ovrigt 39,4 33,9 -18,1 12,4
Koncernjusteringar -3,7 -0,4 - -
Summa 298,2 326,7 -29,8 -31,0
Andel intressebolagens resultat = 34,6
Realisationsvinstnetto 305,1 21,7
Koncernens rorelseresultat 275,3 25,3
Ovriga upplysningar Tillgangar Skulder
Segment 2005 2004 2005 2004
Elmotorer/Ankarsrum Industries 86,5 108,0 68,3 874
Plastdetaljer /Gnosjoplast 74,4 72,8 59,0 66,8
Ovrigt 1180,7 830,0 188,3 1577
Koncernjusteringar -44,7 -151,3 -206,1 -134,8
Summa 1296,9 859,5 109,5 1771
Avskrivningar Investeringar

Segment 2005 2004 2005 2004
Elmotorer/Ankarsrum Industries 2,8 2,7 -12,3 -14,3
Plastdetaljer/Gnosjoplast 1,9 1.4 -4.8 -6,3
Ovrigt = 0,2 -1,6 -0,4
Koncernjusteringar - - - -0,4
Summa 4,7 4,3 -18,7 -21,0
Information om geografisk fordelning av forsiljningen Not 3. Koncernintern forsaljning

2005 2004 Av arets totala kostnader for inkdp respektive intakter fran
Sverige 136,3 160,3 forsaljining har 1% (1%) av inkdpen kommit fran och 1%
EU-lander exkl. Sverige 775 71,0 (1%) av forséljningen skett till andra foretag inom koncernen.
Ovriga Europa exkl. EU lander 4,2 8,7 Prissattningen har skett till marknadspris. Samtliga koncern-
Nordamerika 58,6 63,6 interna transaktioner har eliminerats i koncernredovisningen.
C)vriga marknader 21,6 23,1
Summa 298,2 326,7



Not 4. Andelar i intresseforetags resultat

2005 2004
Resultat- Resultat- Resultat- Resultat-
andel fore andel andel fore andel
skatt skatt skatt skatt
Noterade intressebolag
AcadeMedia AB (publ) - - 8,2 12,6
Duroc AB (publ) - - 0,5 4.5
Know IT AB (publ) = - 2,8 3,8
Thalamus Networks AB (publ) - - 10,7 2,0
Summa noterade intressebolag - - 22,2 22,9
Ovriga intressebolag
Arvako Sverige AB - - 78 0,0
Banking Automation Ltd - - 2,0 -0,2
Bricad Holding AB - - 2,0 -0,5
TBook Holding AB (publ) = - 0,1 -
Swedish Tool AB - - 0,3 -0,0
SMA Nordic AB - - 0,4 -0,1
Ovriga bolag - - -0,2 -
Summa ovriga intressebolag - - 12,4 -0,8
Summa andel i intressebolag - - 34,6 221

Fran och med 1 januari 2005 tillampar Traction IAS 28 punkt 1, vilket innebar att ndgon intressebolagsredovisning ej upprattas,
utan intressebolagen marknadsvérderas istéllet i enlighet med IAS 39.

Not 5. Ersattning till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt rddgivning eller annat bitrade som for
anleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.

Koncernen Moderbolaget

2005 2004 2005 2004
Revision
SET Revisionsbyra 0,5 0,7 - -
Ovriga 0,2 0,2 = -
Andra uppdrag
Ovriga 0,1 0,1 - -
Summa 0,8 1,0 - -
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Not 6. Leasing

Koncernen har ett fatal finansiella leasingavtal avseende tjanstebilar och kontorsinventarier. Det sammanlagda beloppet av dessa
ar ej materiellt, varfor de redovisas som operationella leasingkostnader. Operationella leasingkostnader redovisas i resultatrék-
ningen under posten externa kostnader.

Operationella leasingavtal 2005 2004
Under aret betalda leasingavgifter 5,6 4,2

Nominella vardet av avtalade framtida leasingavgifter:

Inom 1 ar 4,4 4,0

Senare an 1 &r men inom 5 ar 5,8 8,0

Senare an 5 ar 0,5 0,1

Summa 10,7 121

Not 7. Valutakursdifferenser
Valutadifferenser avseende kortfristiga fordringar och skulder redovisas netto och ingar med 2,0 (-1,2) Mkr i posten 6vriga

externa kostnader. Valutakursdifferenser avseende finansiella fordringar uppgar till 0,1 (0,0) Mkr och redovisas i posten rante-
intdkter och liknande resultatposter.

Not 8. Personal

Medelantalet anstallda 2005 2004
Antal Varav Antal Varav

anstéllda man anstéllda man
Moderbolag 0 0 0 0
Dotterbolag:
Sverige 276 189 305 212
Hongkong 7 4 7 4
Summa 283 193 312 216

Koncernen Moderbolaget

Loéner och andra ersattningar: 2005 2004 2005 2004
Verkstallande direktorer och styrelser 2,9 3,0 0,2 0,2
Ovriga anstallda 774 88,6 = -
Summa loner och andra ersattningar 80,3 91,6 0,2 0,2

Ovriga personalkostnader:

Sociala avgifter 273 30,2 - -
Pensionskostnader* 6,5 5,9 - -
Ovriga personalkostnader 0,9 1,7 - -
Summa ovriga personalkostnader 34,7 378 - -
Summa personalkostnader 115,0 129,4 0,2 0,2

* Varav till verkstallande direktorer 0,6 (1,2) Mkr. Posten pensionskostnader ovan ar redovisad netto, efter gottgorelser fran Traction Nouveau ABs och Traction Konsult ABs
Pensionsstiftelser med 1,1 (1,4) tkr.
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Loner och andra ersattningar per land 2005 2004
Styrelse, VD Ovriga Styrelse, VD Ovriga
(varav tantiem o.d) anstallda (varav tantiem o.d) anstallda

Sverige 2,6 76,6 2,3 876
(0,1 (0,1

Hongkong 0,3 0,8 0,7 1,0
(=) (0,1

Koncernen Totalt 2,9 774 3,0 88,6
(0,2)

Sjukfranvaro

AB Traction har inga anstéllda, vilket gor att ingen statistik
Over sjukfranvaron redovisas for moderbolaget. Sjukfranvaron
i dvriga svenska koncernbolag redovisas i respektive bolags
arsredovisning.

Ersattning till styrelse och
ledande befattningshavare

Styrelsen

Arvode till styrelseledamdter uppgick enligt bolagsstammans
beslut till 150 (150) tkr. Till styrelsen har ett arvode om 150
tkr utbetalats, varav till styrelsens ordférande O tkr, sociala
avgifter tillkommer. Harutéver har inga ersattningar, forutom
for kostnadsutlagg, utgatt till styrelsen. Tre externa ledamoter
har erhallit 50 tkr vardera.

| sin tidigare roll sasom VD for AB Traction skall pension
utgé till Bengt Stillstrom som haft rétt att pensionera sig frén
b5 ars alder och uppbara 490 tkr per ar mellan 55 och 65 ars
alder. N&gon pensionsutbetalning har annu ej skett. Dérefter
utgér en livsvarig pension samt en é&rlig familjepension med
lagre belopp. Pensionsutféstelsen ar utstélld med 1993 som
bas och skall hojas darefter enligt Alectas normer. Full avsatt-
ning finns for pensionen i Traction Konsult AB:s Pensionsstif-
telse.

Verkstallande direktdéren

Verkstéllande direktéren erholl 2005 16n om totalt 318 (318)
Tkr. VDs grundlon uppgér till 318 Tkr per &r och nédgon bonus
har ej utgatt. Pensionskostnaden enligt [TP-plan uppgick till
21(18) Tkr. Gottskrivning har skett fran pensionsstiftelse sé att
kostnaden ej belastat koncernens resultatrakning. Utover
dessa kostnader har VD erhallit ersattning fran styrelseupp-
drag i vissa av Tractions deldgda bolag, totalt 50 tkr.
Avseende VDs framtida pensionering har under 2005 upp-
arbetats ett dtagande om 200 tkr jdmte ranta motsvarande
konsumentprisindex plus tre procent per ar fr.o.m. 2005-01-01

till dess att beloppet utbetalas. Det ackumulerade upparbe-
tade beloppet uppgar till 864 tkr per den 31 december 2005
och finns avsatt i en av Tractions pensionsstiftelser. Skulle
erforderliga tillgangar i framtiden saknas i pensionsstiftelsen
skall Traction avsatta medel sa att pensionsstiftelsens ata-
gande kan fullgoras. Avtal om framtida pension innebéar pen-
sion vid 65 ar, med ratt for VD att aktualisera pension efter
uppnadda 55 ar.

Nagra incitamentsprogram i form av tilldelning av finan-
siella instrument, optioner e.d. finns ej for VD.

VD har en uppsagningstid om en vecka da arbetsplikt
foreligger. Samma princip géller om VD blir uppsagd av bola-
get. Avtal om avgangsvederlag finns ej.

Erséattning till styrelserna i dotterbolagen

Inga styrelsearvoden har utgétt i dotterbolagen.

Ersattning till och villkor for
ovriga ledande befattningshavare

Gruppen 6vriga ledande befattningshavare bestar av fem
personer, tre dotterbolags VDar och 2 personer inom centrala
Traction. Till dessa har ersattningar i form av Iéner och forma-
ner utgatt under 2005 med 4,5 (4,6) Mkr varav 0,2 (0,1) Mkr i
rorlig del. Kostnader for pensionsforsakringar har uppgatt till
0,8 (1,6) Mkr. Dessa kostnader har belastat koncernens re-
sultatrakning med undantag av 0,4 (0,4) Mkr i pensionskost-
nad dér gottskrivning skett frdn pensionsstiftelse.

Nagra incitamentsprogram i form av tilldelningar av finan-
siella instrument, optioner e.d. finns ej for denna grupp. De
rorliga I6nedelarna ovan ar knutna till bolagens och individuell
performance. Bonusavtalen innehéller ett tak avseende maxi-
mal ersattning.

Vid uppsagning fran de ledande befattningshavarnas sida
ar uppsagningstiden maximalt sex manader. Vid uppséagning
fran féretagens sida ar uppsagningstiden maximalt sex ma-
nader, i vissa fall med arbetsplikt. Nagra andra avtal om av-
gangsvederlag férekommer inte.

Pensionsforméaner utgar i flertalet fall motsvarande ITP-
planen eller som i procent av Idnekostnaden. Pensionsaldern
ar 65 ar.
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Sammanstallning avseende foretagslednings ersattningar och pensionskostnader for 2005

Mkr Fast I6n Rorlig Ovriga Summa Pensions-
Ionedel féormaner ersattningar kostnader

Verkstallande direktoren 0,3 - - 0,3 0,2

Ovriga foretagsledningen 4,3 0,2 0,1 4,6 0,8

Summa 4,6 0,2 0,1 4,9 1,0

Redovisning av kénsfordelning i styrelse och foretagsledning

Andel kvinnor 2005-12-31, procent Koncernen Moderbolag

Styrelse 0 0

Ovriga ledande befattningshavare 13 0

Pensioner

Huvuddelen av koncernens anstéllda tjanstemén har en for
mansbestamd pension i enlighet med ITP planen. Premien
betalas I6pande in till Alecta. Alecta kan idag inte redovisa
pensionsatagandets storlek, vilket gor att pensionerna i ar
klassas som avgiftsbestdmda pensioner.
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Beslutsformer

VD for moderbolagets erséattning och villkor beslutas av mo-
derbolagets styrelse. Ovriga ledande befattningshavares
ersattningar och villkor beslutas, nar det géller dotterbolags
VD:ar, av styrelseordférande i dotterbolagen i samrad med
moderbolagets VD och nar det géller dvriga ledande befatt-
ningshavare inom centrala Tractions verksamhet, av moder
bolagets VD.



Not 9. Skatt

Koncernen

Skatt pa arets resultat 2005 2004

Aktuell skatt -0,1 -

Uppskjuten skatt - 2,1

Andel i intressebolagens skatt - 22,1

-0,1 24,2

Arets uppskjutna skatteintakt

Uppskjuten skatt avseende underskottsavdrag - 2,1

Avstamning effektiv skatt, koncernen

Resultat fore skatt 309,9 58,3

Avgar:

Resultat fran intresseforetag - 34,6
309,9 23,7

Skatt enligt gallande skattesats 28% -86,8 -6,6

Effekt av séarskilda skatteregler for Investmentbolag 78,2 76

Okning av underskottsavdrag utan

motsvarande aktivering av uppskjuten skatt - -6,2

Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag 0,5 2,2

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -0,4 -2,5

Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 8,6 0,8

Skatteeffekt koncerngoodwill - 4,7

Omvardering av uppskjuten skatt - 2,1

Skatt i intresseféretag - 221

Redovisad effektiv skatt 0,1 24,2

Ackumulerade underskottsavdrag i koncernens svenska bo-

lag uppgick per arsskiftet till drygt 200 Mkr. Dessa under

skottsavdrag, som ej ar tidsbegransade, kan anvandas till att
reducera skatten pa framtida vinster. Da osakerhet foreligger
om inom vilken tidsrymd dessa underskott kan komma att
utnyttjas har endast en begransad del 1,8 Mkr aktiverats som
uppskjuten skattefordran. Ny utvardering huruvida uppskju-
ten skattefordran for underskottsavdrag skall redovisas eller

ej sker I6pande.

Not 10. Verksamhet under avveckling

Moderbolaget

Moderbolaget beskattas enligt reglerna for investmentbolag.
Det innebér att uppkomna realisationsvinster ej ar skatteplik-
tiga. Bolaget deklarerar en schablonintakt p& 1,5% pé& mark-
nadsvérdet av noterade aktier som vid arets ingdng innehafts
mindre &n ett ar eller dar agarandelen understiger 10%. Denna
schablonintakt uppgick 2005 till 1,0 (0,3) Mkr. Mottagna ut-
delningar ar skattepliktiga, lamnad utdelning &r avdragsgill.
Réntenetto och omkostnader ar avdragsgilla.

Tolerans AB avyttrades i januari 2006, Tolerans resultat efter skatt for 2005 redovisas som verksamhet under avveckling i resul-

tatrakningen i enlighet med IFRS 5.

Tolerans 2005 2004
Omséttning 95,1 60,4
Kostnader -76,0 -53,7
Resultat efter finansiella poster 19,1 6,7
Arets resultat fran verksamhet under avveckling 19,1 6,7
Kassaflode fran den lopande verksamheten 23,2 9,8
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Not 11. Byggnader och mark

Not 13. Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen 2005 2004 Koncernen 2005 2004

Byggnader Ingédende anskaffningsvéarde 28,8 22,7

Ingdende anskaffningsvarde 55,8 52,3 Via foretagsforvary m m - —2,8

Via féretagsforvary m m _ _ Forsaljning/omstrukturering m m -1,0 79

Omklassificering = 3,56 Inkép 1.1 0.9

Inkdp _ _ Utgaende ackumulerade

Forsaljning _ B anskaffningsvarden 28,9 28,8

Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 55,8 55,8 Ingéende avskrivningar -25,3 -18,3
Via foretagsforvarv m m - 2,5

Ingaende avskrivningar ~15,8 ~10,4 Forsaljning/omstrukturering m m 0,7 -5,6

Via féretagsforvary m m _ _ Arets avskrivningar -2,4 -39

Omklassificering _ 392 Utgaende ackumulerade avskrivningar -27,0 -25,3

Forséaljning -0,1 -

Arets avskrivningar 19 29 Utgaende redovisat varde 1,9 3,5

Utgaende ackumulerade avskrivningar -17,8 -15,8

Utgaende redovisat varde 38,0 40,0

Mark _ _ Not 14. Padgaende nyanlaggningar

Bokfért varde 2.8 4,0 och forskott avseende materiella

anlaggningstillgangar

Bokfort varde byggnad och mark 40,8 44,0
Koncernen 2005 2004

Taxeringsvérden: Ingdende balans 3,2 3,8

Byggnader 232 232 Ackumulerade kostnader - 0,6

Mark 58 58 Via foretagsforvarv m m -0,4 -
Investeringar 2,2 -1,6
Under aret utbetalda forskott 0,8 0,4
Utgaende redovisat varde 14 3,2

Not 12. Maskiner och tekniska anlaggningar

Koncernen 2005 2004 ; . .

Ingdende anskaffningsvarde o BEY Not 15. Aktier och andelar i dotterforetag

Via foretagsforvarv m m - -64,5

Forsalining P o 9.4 Moderbolaget 2005 2004

orsaljning/omstri rering m m - —

kG Jning uxiurenng 3'4 3'7 Ingédende bokfort vérde 90,7 80,4

Mxop ' ' Inkdp/aktieagartillskott 12 180

Utgaende ackumulerade Forealningar - 7

anskaffningsvarden 1785 179,2 orsa) - 93 .
Nedskrivningar - -

Ingdende avskrivningar 1267 1754 Utgaende redovisat varde 101,9 90,7

Via foretagsforvarv mm - 56,7

Forsaljning/omstrukturering m m 3,9 74

Arets avskrivningar -13,1 -15,4

Utgaende ackumulerade avskrivningar -135,9 -126,7

Utgaende redovisat varde 42,6 52,5
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Nedanstaende férteckning omfattar vasentliga av moderbolaget direkt och indirekt dgda aktier och andelar.

Aktier agda av moderbolaget

Organisations- Antal Kapital- Bokfort
Bolag nummer Sate andelar andel varde
Traction Konsult AB 556098-5672 Stockholm 1000 100% 40,0
Ankarsrum Industries AB 556215-7098 Stockholm 1000 100% 25,2
Gnosjoplast AB 556575-2358 Stockholm 1000 100% 13,1
Traction Delta AB 556628-9749 Stockholm 1000 100% 10,1
Tolerans Holding AB 556504-7999 Stockholm 23 600 100% 9,5
Gnosjo Fastighets AB 556606-9042 Stockholm 1000 100% 4,0
Summa aktier agda av moderbolaget 101,9
Aktier agda av dotterforetag

Organisations- Antal Kapital-
Bolag nummer Site andelar andel
Traction Konsult AB
Traction Nouveau AB 556302-0832 Stockholm 1000 100%
Svecia East Ltd. - Hongkong 99 999 100%
Svecia Spares & Services AB 556330-3634 Stockholm 1000 100%
Svecia Engineering AB 556025-3493 Stockholm 900 000 100%
AB Nya Svenska Jarnvagsverkstaderna ASJ 556248-1282 Falun 1000 100%
Ankarsrum Industries AB
Ankarsrum Universal Motors AB 556054-7753 Ankarsrum 250 000 100%
Ankarsrum Motors AB 556628-9723 Ankarsrum 10 000 100%
Ankarsrum Die Casting AB 556628-9715 Ankarsrum 10 000 100%
Ankarsrum Production AB 556628-9756 Ankarsrum 10 000 100%
Ankarsrum Support AB 556628-9731 Ankarsrum 1000 100%
Tolerans Holding AB
Tolerans AB 556504-7981 Stockholm 5000 100%

Not 16. Aktier och andelar i onoterade foretag

Koncern
Ackumulerade anskaffningsvarden 2005 2004
Ingdende bokfort varde 48,0 150,8
Anpassning IAS 39 10,0
Inkop 30,2 3.3
Forsaljning/Inldsen -12,4 -170
Omeklassificering - -89,1
Vardefoérandring 51,9 -
Totalt 1277 48,0
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Moderbolaget 2005 2004
Ingdende bokfort varde 21,9 1251
Inkop 30,2 3,2
Omklassificering - -93,4
Forsaljningar 2.4 -13,0
Nedskrivning -1,0 -
Utgaende redovisat varde 48,7 21,9

Specifikation av moderbolagets innehav av aktier i onoterade foretag

Bokfort varde
Antal Kapital- Rost- Moder-
Bolag Orgnr Sate andelar andel andel bolag Koncern
Recco AB 556154-6101 Stockholm 499 49% 49% 10,9 41,2
Edilen AB 556652-7791 Stockholm 468 47% 47%  26,7* 26,7
Banking Automation Ltd Reading 898 096 49% 49% 4,8 20,2
Swedish Tool AB 556282-7633 Stockholm 875 29% 29% 2,8 7.0
TBook Holding AB (publ) 556549-1650 Stockholm 2 087 860 26% 26% 1,6 3,0
SMA Nordic AB 556633-6979 42 340 42% 42% 0,1 0,9
Nordic Camping & Sports AB 556618-9873 170 27% 27% 0,9 0,9
Geodynamik HT AB (publ) 556189-0871 Stockholm 100 000 20% 20% 0,1 0,3
AYS Atyourservice AB 556660-2214 Taby 500 30% 30% 0,8 0,0
Delsumma 48,7 100,2
* inkl konvertibellan
Ovriga onoterade bolag i koncernen
Bricad Holding AB 556264-6298 Osteraker 17 900 47% 47% - 26,1
Poor Cow AB (fd Arvako Sverige AB) 556606-9059 Stockholm 212 501 17% 34% - 1,4
Delsumma - 275
Totalt 48,7 1277
Not 17. Ovriga noterade innehav
Koncernen Moderbolaget

2005 2004 2005 2004
Ingdende bokfort varde 516,9 324,4 453,3 324,4
Omklassificering/Nedskrivning - 1570 - 93,4
Anpassning IAS 39 15588 - - -
Inkodp 71,5 76,3 71,5 76,3
Forséljning -382,2 -40,8 -219,3 -40,8
Vardeférandring 228,6 - - -
Utgaende redovisat varde 590,1 516,9 305,5 453,3
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Specifikation 6vriga noterade innehav

Moderbolag Koncern

Antal bokfort bokfort Kapital- Rost-
Bolag andelar varde varde andel andel
AcadeMedia A 100 000
AcadeMedia B 60 684 1,8 5,8 5% 20%
Duroc A 355 800
Duroc B 550 888 1.5 26,7 17% 34%
Haldex* 2512 268 232,9 396,9 1% 1%
Softronic, B 8 108 688 15,9 36,6 17% 1%
Thalamus Networks A 210 000
Thalamus Networks B 2 862 468 - 75,6 33% 30%
Summa aktiva innehav 262,1 541,6
Lagercrantz Group B 429 000 1.1 1,7 - -
Mandator 6 930 000 11,7 13,1 4% 4%
Nilérngruppen A 100 000
Nilérngruppen B 65 000 6,2 71 6% 15%
Nordea 100 000 76 8,3 - -
Scribona A 206 183 2,7 4,2 - -
SCA B Call 20070216 290 200 000 4.1 4,1 - -
Summa ovriga innehav 43,4 48,5
Summa ovriga noterade innehav 305,5 590,1
* en kopoption pa 50 000 aktier har utférdats till Haldex VD Joakim Olsson.
Not 18. Andra vardepappersinnehav
Koncernen Moderbolaget

2005 2004 2005 2004
Ingdende bokfort varde 0,2 0,2 0,2 0,2
Nedskrivning - - - -
Utgaende redovisat varde 0,2 0,2 0,2 0,2

Antal Bokfort Marknads- Kapital-
Bolag andelar varde varde andel
MSS Data AB 250 0,0 - 25%
Rekall AB 1301 0,2 - 9%
Scoop Publishware AB 100 0,0 - 10%
Sigicom AB 184 900 0,0 - 12%
Summa andra langfristiga innehav - 0,2 - -
Not 19. Uppskjuten skattefordran
Koncernen

2005 2004
Ingdende bokfort varde 2,1 -
Aktiverade underskottsavdrag - 2,1
Underskottsavdrag i foéretag under avveckling -0,3 -
Utgaende redovisat varde 1,8 21
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Not 20. Ovriga langfristiga fordringar

Koncernen Moderbolaget

2005 2004 2005 2004
Ingdende bokfort varde 5,9 6,0 5,5 -
Nedskrivningar - - - -
Tillkommande fordringar 2,0 - 1,9 5,5
Reglerade fordringar -55 -0,1 -55 -
Utgaende redovisat varde 2,4 59 1,9 55

Not 21. Varulager
Koncernen 2005 2004
Ravaror och fornédenheter 15,2 21,0
Varor under tillverkning 0,8 3,0
Fardiga varor och handelsvaror 18,1 23,5
Forskott till leverantorer - 4,2
Summa 34,1 51,7
Not 22. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Koncernen Moderbolaget

2005 2004 2005 2004
Upplupen rénta - 0,5 - 0,5
Hyror och leasing 4,2 - - -
Forsakringar - 0,5 - -
Licenser = 0,4 _ _
Ovrigt 4,0 5,9 0,1 -
Summa 8,2 73 0,1 0,5

Not 23. Eget kapital

Se vidare rapporten Forandring eget kapital, sidan 8 och 12.

Moderbolaget

Per 2005-12-31 uppgick aktiekapitalet till 5 670 tkr fordelat pa 800 000 A-aktier och 4 870 000 B-aktier (totalt antal 5 670 000)
med kvotvarde 1 krona. Totalt har 155 000 B-aktier aterkopts (54 350 aktier ar 2000, 26 800 aktier ar 2001 och 73 850 aktier ar

2002) varfor totalt utestaende aktie per arsskiftet uppgar till 5 515 000 st.

Not 24. Langfristiga skulder

Av de langfristiga skulderna forfaller O (0) senare &n fem ar frén arsskiftet.
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Not 25. Avséattningar

Vid férvarvet av Ankarsrum gjordes en avsattning om 3,0 Mkr avseende vissa fastighetsatgarder. Storre delen av utgiften forvén-

tas uppkomma under paféljande rakenskapsar och hela utgiften inom tva ar fran balansdagen.

Koncernen 2005 2004
Ingdende bokfort varde 5,0 0,7
Arets avsattning - 1.3
Omklassificering -2,0 3,0
Summa 3,0 5,0

Omeklassificering 2005 avser verksamhet under avveckling.

Not 26. Checkrakningskredit

Beviljad kredit uppgar i koncernen till 35,1 (35,1) Mkr. | moderbolaget 0,0 (0,0).

Not 27. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
Personalrelaterade kostnader 178 22,5 - -
Ovrigt 72 20,1 = -
Summa 25,0 42,6 - -
Not 28. Stallda sakerheter, eventualforpliktelser
Koncernen
Stallda sakerheter 2005 2004
For skulder till kreditinstitut
Foretagsinteckningar 74,0 90,0
Fastighetsinteckningar 20,0 14,0
Pantforskrivna kundfordringar 15,6 14,6
Tillgdngar med dganderattsforbehall 75 -
Aktier - 16,2
For pensionsskuld och évriga skulder
Foretagsinteckningar - 4,2
For leveransgaranti
Foretagsinteckningar - 3,5
Summa 1175 1425
Eventualforpliktelser 2005 2004
Borgensforbindelser - -
Garantiforbindelser - 2,4
Summa - 2,4
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Moderbolaget

Stallda sakerheter 2005 2004
Aktier - 16,2
Eventualforpliktelser - -
Borgensforbindelser 21,0 21,8

Not 29. Justering for poster som ej ingar i kassaflodet

Koncernen Moderbolaget

2005 2004 2005 2004
Intressebolagens resultat - -34,1 - -
Realisationsresultat -305,1 -21,7 -264,9 -26,2
Avskrivningar 18,7 21,6 - -
Nedskrivning av aktier 30,8 - - -
Nedskrivning av 6viga tillgangar - - - -
Ovrigt -8,1 6,7 0,1 0,4
Summa -263,7 -275 -264,8 -26,6

Not 30. Nettotillgangar i avyttrade dotterforetag

Avyttring av dotterforetag
Vardet av avyttrade tillgangar och skulder: 2005 2004
Materiella anlaggningstillgangar — 75
Varulager - 8,2
Kortfristiga fordringar - 10,4
Likvida medel = 1.3
Summa tillgangar - 274
Minoritet - 1,3
Avsattningar - 2,2
Kortfristiga skulder - 24,9
Summa Skulder = 28,4
Erhallet forsaljningspris - 0,6
Avgar likvida medel i det avyttrade bolaget. - -1,3
Paverkan pa koncernens likvida medel - -0,7

Not 31. Forklaringar avseende 6vergang till IFRS

Denna finansiella rapport for koncernen ar den forsta som uppréattats med tillampning av IFRS, vilket framgar av not 1.

De redovisningsprinciper som anges i not 1 har tillampats vid uppréttandet av koncernens finansiella rapporter for rakenskaps-
aret 2005 och for jamforelsedret 2004 samt for koncernens dppningsbalanser den 1 januari 2004 férutom avseende IAS 39 som
enligt undantag i IFRS tilldmpas enbart p& 2005.

Vid uppréattandet av koncernens 6ppningsbalansrakning har belopp som redovisats enligt tidigare tillampade redovisningsprinci-
per justerats enligt IFRS.
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De for Traction vasentligaste effekterna av dvergangen till IFRS avser redovisningen av foretagsforvary, finansiella instrument

samt minoritetsintressen.

Kvantitativa effekter

Effekter av dvergangen om IFRS hade tillampats under 2004 i stallet for tidigare redovisningsprinciper.

Resultatrakningen 2004
Mkr Not jan-dec
Nettoresultat enligt resultatréakning 82,5
IFRS justeringar

Aterft’)ring av upplésning av negativ goodwill A -16,9
Nettoresultat enligt IFRS 65,6
Eget kapital
Mkr Not 2004-01-01 2004-12-31
Eget kapital enligt balansrékningen 608,5 6774
IFRS justering

Aterft’)ring av upplésning av negativ goodwill A 16,9 -
Minoritetsintresse B 2,5 -
Totalt eget kapital enligt IFRS 6279 6774
Finansiella instrument effekt 1 januari, 2005 C 165,3

842,7

Not A. Enligt IFRS 3 Foretagsforvary, skall den negativa goodwill som kvarstar efter omvardering av foérvarvade nettotillgdngar

till verkligt véarde omedelbart foras till resultatrékningen.

Not B. Minoritetsintresse skall, enligt IAS 1 Utformning av finansiella rapporter, redovisas i eget kapital under separat rubrik.

| resultatrékningen inkluderas beloppet i arets nettovinst, som i not fordelas mellan moderbolagets aktiedgare och minoriteten.

Not C. Enligt IAS 39 skall alla finansiella tillgdngar marknadsvérderas. Skillnaden mellan bokfért varde den 1 januari 2005 och

marknadsvérdet fors till ingdende eget kapital.
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Styrelsen forsakrar att, sa vitt den kanner till, &rsredovisningen ar uppréattad i verensstammelse med god revisionssed for aktie-
marknadsbolag, l&mnade uppgifter stémmer 6verens med de faktiska forhallanden och ingenting av vasentlig betydelse &r ute-
l&mnat som skulle kunna paverka den bild av bolaget som skapats i arsredovisningen.

Stockholm den 25 mars 2006

Petter Stillstrom Jan Andersson Jan Kjellman
Verkstéllande direktor

Bengt Stillstrém Par Sundberg
Styrelseordférande

Min revisionsberéattelse betraffande denna arsredovisning har avgivits den 25 mars 2006

Anders Roos
Auktoriserad revisor

Till drsstimman i AB Traction (publ) org. nr: 556029-8654

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstillande direkesrens for-
valtning i AB Traction (publ) f6r dr 2005. Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for rikenskaps-
handlingarna och forvaltningen och f6r att drsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av drsredovisningen samt for att
internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och drsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet
av koncernredovisningen. Mitt ansvar ir att uttala mig om &rsredovisningen, koncernredovisningen och férvaltningen pa
grundval av min revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att jag planerat och genomfort revisionen
for att med hdg men inte absolut sikerhet forsikra mig om att &rsredovisningen och koncernredovisningen inte innehéller
visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i riken-
skapshandlingarna. I en revision ingdr ocksd att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktdrens
tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktdren gjort nir
de upprittat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i &rsredovisningen
och koncernredovisningen. Som underlag f6r mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat visentliga beslut, tgirder
och forhdllanden i bolaget for att kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstillande direkedren ir ersittningsskyl-
dig mot bolaget. Jag har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktdren pa annat sitt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund for
mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med drsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets resultat och
stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sidana de antagits av EU och érsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av koncernens
resultat och stillning. Férvaltningsberittelsen ir forenlig med drsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Jag tillstyrker att drsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen f6r moderbolaget och for koncernen, dis-
ponerar vinstmedlen i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstil-
lande direktsren ansvarsfrihet for rikenskapsret.

Stockholm den 25 mars 2006
Anders Roos

Auktoriserad revisor
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