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Tractions Substansvarde

Nedan redovisas Tractions substansvérde per den 31 december 2015 fordelat pa aktiva innehav (noterade och
onoterade), finansiella placeringar, likvida medel och 6vriga tillgangar.

Kurs kr
Antal arl)((taire Andel % av

Innehav aktier | 31/12- Markn. %av  Kr/

tusental 15 kapital roster | varde Mkr total aktie
Noterade aktiva innehav
Nilérngruppen’ 4685 | 39,00 41 66 183 9% 12
OEM International 886 | 141,00 4 10 125 6% 8
Softronic 11 529 8,10 22 20 93 4% 6
Hifab Group 32119 2,30 53 54 74 4% 5
BE Group 48 768 1,49 19 19 73 3% 5
Drillcon 24 000 3,00 54 54 72 3% 5
Nordic Camping & Resort 2458 | 21,00 26 26 52 2% 4
Waterman Group 3300 | 12,01 11 11 39 2% 3
Duroc 2000 | 16,00 27 30 32 2% 2
Summa 743  35% 50
Onoterade aktiva innehav
Ankarsrum Motors 100 100 90 4% 6
Ovriga onoterade innehav ‘ ‘ 113 6% 8
Summa 203 10% 14
Summa aktiva innehav 946  45% 64
Finansiella placeringar och likvida medel
Ovriga noterade aktier 225  10% 15
Fordringar aktiva innehav? 33 2% 2
Rantebarande placeringar 205 10% 14
Likvida medel® 706 33% 48
Summa 1169 55% 79
TOTALT 2115 100% 143

"Traction har ingatt ett lock up avtal till och med 31/3-2016
2Inklusive dvriga nettotillgdngar/skulder om 1 Mkr

3Inklusive korta réntebirande placeringar om 164 Mkr



Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for AB Traction (publ), org nr 556029-8654, far harmed avge redovisning Gver
foretagets och koncernens verksamhet under 2015. For ytterligare beskrivning av Traction och dess verksamhet hanvisas
till Arsberattelsen som kan bestéllas eller laddas ner fran Tractions hemsida: www.traction.se

VERKSAMHET

Traction dr ett borsnoterat investmentbolag med aktiva &garintressen i noterade mindre- och medelstora foretag. Traction
bedriver ocksa en investeringsverksamhet i syfte att uppna en god avkastning pa bolagets kapital genom placeringar i
huvudsakligen andra noterade foretag och rantebarande tillgangar.

Tractions roll som &gare bygger pa ett aktivt och langsikigt engagemang i nara samarbete med andra aktiva delgare,
entreprendrer och foretagsledningar. Traction har inget fokus pa enskilda branscher utan bedriver ett utvecklings- och
forandringsarbete som ar applicerbart i samtliga féretag som amnar prioritera affarsmassighet, lngsiktighet och sunt
foretagande. Moderbolaget ar noterat pA NASDAQ i Stockholm (Mid-Cap listan).

2015 | SAMMANDRAG
o  Resultatet efter skatt uppgick till 174 (122) Mkr, vilket fordelar sig pa:
o Aktiva innehav, noterade -6 (-9) Mkr
o Aktiva innehav, onoterade 130 (139) Mkr
o Finansiella placeringar 51 (7) Mkr
e Resultat per aktie uppgick till 11,75 (8,18) kr
e  Substansvardet per aktie dkade med 9,0 (6,6) procent justerat for lamnad utdelning
e  Substansvardet uppgick till 2 115 Mkr motsvarande 143 (133) kr/aktie
o Nilérngruppen noterades pa First North samtidigt som delar av innehavet avytterades
e  PartnerTech saldes i samband med ett offentligt bud
e Innehavet i Swichcore avyttrades
e  Forséljning av aktier i Nilorngruppen, PartnerTech och Swichcore for 292 Mkr
e  BE Group och Hifab Group genomférde nyemissioner som ocksa garanterades av Traction
e Agandet i BE Group okade till 18,7 (17,2) procent av kapitalet och rosterna, vilket inkluderar deltagande i
nyemission om 49 Mkr
e Deltog i Hifab Groups nyemission med 28 Mkr, oférandrat dgande
e Aktier i Nilérngruppen netttosaldes for 165 Mkr varftefter agandet uppgar till 41,1 (69,3) procent av kapitalet
och 66,5 (60,1) procent av rosterna
e 75153 B-aktier aterkoptes for 8 Mkr motsvarande 0,5 procent av kapitalet.
e  Fortsatt hdg likviditet som under aret dkade till drygt 700 MKkr

SAMMANFATTNING AV 2015
Resultatet uppgick till 174 (122) Mkr, vilket inkluderar vardeférandringar om 83 (10) Mkr och erhallna utdelningar om 74
(118) Mkr. Finansiella intakter uppgick till 19 (13) Mkr.

Aktiva innehav - noterade

Aktiva noterade innehav belastade resultatet med -6 (-9) Mkr, varav vérdeférandringar uppgick till -34 (-26) Mkr och
utdelningar till 28 (16) Mkr. PartnerTech bidrog med 28 Mkr, OEM International med 32 Mkr, Softronic med 25 Mkr och
Waterman med 19 Mkr.

Nilérngruppen belastade resultatet med -50 Mkr (efter noteringen pé First North i juni). BE Group med belastade med -49
(exklusive erhdllen garantiersattning om netto 6 Mkr) och Hifab Group belastade med -47 Mkr (exklusive erhallen
garantiersattning om 1 Mkr).

For detaljerad information om bolagens utveckling hénvisas till respektive bolags hemsida.

Aktiva innehav - onoterade

Aktiva onoterade innehav bidrog med 130 (139) Mkr, varav vérdeforandringen uppgick till 91 (50) Mkr och utdelningar
till 38 (89) Mkr. Nilérngruppen bidrog med 150 Mkr varav 122 Mkr utgdrs av omvardering och reavinst i samband med
noteringen samt 28 Mkr i utdelning.



Ankarsrum Motors uppvisar en nettoomsattning om 194 (208) Mkr och ett resultat fore avskrivningar om 16 (24) Mkr.
Volymminskningen ar i huvudsak kopplad till minskad forsaljning till tva storre kunder. Innehavet har under aret varderats
ner med 23 Mkr. Bolaget har i ett medellangt perspektiv fortsatt goda forutsattningar att éka volymen till saval befintliga
som nya kunder.

Ankarsrum Diecasting har under aret utfasat flera avvecklade artiklar vilket minskat beldggningen och resulterat i
omstéllningskostnader samtidigt som ledningen arbetat aktivt med nykundsbearbetning. Under det fjarde kvartalet 2015
har flera nya artiklar tillkommit som kommer att produktionsséttas under 2016 och 2017. Detta har skapat forutséttningar
for Ionsamhet i ett lite langre tidsperspektiv. Innehavet har under aret omvarderats vilket har belastat resultatet med 12
Mkr.

Kassaflodet fran samtliga Ankarsrumbolag till Traction uppgick inklusive erhéllna rantor till 23 Mkr.

Banking Automation uppvisar en starkt positiv utveckling da bolaget har levererat ett stort antal insattningsmaskiner till en
internationell storbank. Arets omvardering inklusive utdelning uppgar till 11 Mkr.

Finansiella placeringar

Ovriga noterade innehav bidrog med 34 (-2) Mkr, varav utdelningar uppgick till 8 (13) Mkr och vérdeforandringar till 26
(-15) Mkr. Av viérdeforandringarna belastade rantebarande placeringar inkl. foretagscertifikat med 19 Mkr. Dessa
placeringar har genererat rénteintékter och valutavinster om 18 Mkr. Innehavet i SCA bidrog med 32 Mkr. Finansiella
intakter uppgick till 19 (13) Mkr.

Investeringar och forsaljningar

Investeringar i noterade aktier uppgick till 435 (201) Mkr varav deltagande i nyemissionen i BE Group svarade for 49 Mkr
och Hifab Group 28 Mkr. Forsdljningar har skett med 508 (452) Mkr varav PartnerTech svarade for 103 Mkr och
Switchcore for 24 Mkr. Onoterade foretag har nettosalts for 183 Mkr dar merparten ar hanforligt till Nilorngruppen.
Vidare har foretagsobligationer och 6vriga finansiella tillgangar nettokopts for 253 (52) MKkr.

Likviditet

Tractions likvida medel inklusive placeringar i korta foretagscertifikat och liknande instrument uppgick till 706 (489)
Mkr. Darutéver fanns finansiella placeringar om 463 (385) Mkr i form av noterade aktier och Ovriga rantebarande
placeringar. | februari 2016 erhélls likvid om 51 Mkr efter besked om att budet pa Proffice kommer fullféljas.

Eget kapital/Substansvarde

Eget kapital uppgick per den 31 december till 2 115 (1 979) Mkr motsvarande 143 (133) kr per aktie. Antal aktier per 31
december uppgick till 16 000 000 varav 1 800 000 av serie A. Under 2015 har 75 153 aktier aterkopts for 8 Mkr (111
kr/st). Exklusive aterkopta aktier (1 210 153 st motsvarande 8 procent), uppgick antalet till 14 789 847 varav 1 800 000
av serie A.

Moderbolaget

AB Tractions resultat uppgick till 76 (9) Mkr. Likvida medel inklusive placeringar i korta foretagscertifikat och liknande
instrument uppgick per den sista december till 476 (372) Mkr. Moderbolagets soliditet var per den 31 december 100
(100) procent. Moderbolaget har inga externa lan. Moderbolaget har dock borgat cirka 50 Mkr gentemot Hifab Groups
bank for att méjliggora bryggfinansiering till dess bolagets nyemission slutfors, vilket skedde i januari 2016 da det
konstaterades att nyemissionen var dvertecknad och garantin upphdérde. Traction tecknade sin andel (28 Mkr) i december
2015 och garanterade teckning for resterande del (25 Mkr). Traction har darmed inga borgensataganden for
sékerstallande av krediter i de aktiva innehaven efter att garantin for Hifab upphort.

Héandelser efter periodens utgang
e Vardeférandringar pa noterade innehav sedan 31 december uppgar per den 23/3 till 32 Mkr
e Tractions B-aktie dverflyttad till Mid Cap-listan pA Nasdag OMX Nordiska bérs i Stockholm
e Hifabs nyemission dvertecknades varvid Tractions garantidtagande inte behévde tas i ansprak
e Traction har genom forvarv av aktier och efterstéalld skuld investerat 30 MSEK i Eitech Holding AB. Efter
transaktionen uppgar dgandet till 10,0 % av kapitalet och 3,6 % av résterna.

Eitech Holding AB &r ett onoterat och nybildat bolag som har skapats i samband med utképet av Goodtech Intressenter,
namnandrat till Eitech, ur Goodtech ASA. Huvudagare ar familjen Rolf Tannergard och VD i det nystartade bolaget &r
Olle Backman. Huvudkontoret ligger i Umed. Eitech omsatter omkring 2 miljarder SEK med 1 200 medarbetare spridda
pa ett 30-tal orter fran Kiruna i norr till Malmo i soder. Bolaget erbjuder ett brett tjanste- och produktutoud inom
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tekniska installationer dér el, infrastruktur och industri utgér de stora segmenten.

Risker och osakerhetsfaktorer
Nedan féljer en kortfattad beskrivning av de mest vasentliga risk- och osakerhetsfaktorerna for saval koncernen som
moderbolaget. | not 19 beskrivs Tractions tillampade principer for finansiell riskhantering.

Affarsmassiga risker

Affarsmassiga risker ar till exempel att ha en hdg exponering i en viss bransch eller ett enskilt innehav. Den totala
portféljens risker begransas av att den bestar av ett flertal investeringar i olika branscher, dar Nilérngruppen som é&r
Tractions storsta innehav star for 9 procent. Av Tractions substansvarde om 2 115 (1 979) Mkr utgér Noterade aktiva
innehav 35 procent, Onoterade aktiva innehav 10 procent, Likvida medel 33 procent samt Ovriga finansiella tillgngar
22 procent.

Finansiella risker

De huvudsakliga finansiella riskerna som Tractionkoncernen ar exponerad mot &r prisrisker, det vill sdga risken for
vardeforandring i ett finansiellt instrument pd grund av férandringar i antingen aktiekurser, obligationskurser,
valutakurser eller rantor. Merparten av aktierisken finns i AB Tractions aktieportfolj och heldgda dotterbolag som dger
storre innehav i noterade projektbolag. Traction varderar sina noterade innehav till aktuellt marknadspris vilket inte
aterspeglar det 1angsiktigt korrekta vardet i foretag dar Traction ager en storre dgarandel. Vardet pd dessa storre
agarandelar materialiseras forst vid en forsaljning och da visar det sig om innehavet saljs till en 6verkurs eller rabatteras
jamfort med radande noterade kurs. Aktuellt marknadspris &r dock, enligt Traction, den mest rimliga metoden att
I6pande vardera de noterade innehaven. Det ar ockséa en risk att varderingen av Onoterade innehav, vilket gors av
Traction och beskrivs i not 19, varierar fran det varde som erhdlls vid en extern forsaljning. Rénterisken finns
huvudsakligen i obligationsportfoljen. Andra risker som uppstdr i den finansiella verksamheten ar likviditets-,
finansierings-, valuta- och kreditrisker samt operationella risker. Dessa risker foljs kontinuerligt upp av organisationen.

Ovriga risker

Det finns dven risker med att externa regelverk och lagar, avtalsrelaterade ataganden samt foretagsinterna regler inte
foljs, samt risker med IT-sdkerhet. Andra operativa risker och osékerheter &r att styrelse, ledning eller nyckelpersoner
fattar felaktiga beslut vilket kan paverka bolaget negativt. Dartill finns ett beroende av enskilda nyckelpersoner i flera av
Tractions innehav.

Osékerhetsfaktorer
De osakerhetsfaktorer som paverkar verksamheten och bland annat goér bedémningar om den framtida utvecklingen
oséker ar framforallt hur valuta- och aktiekurser, prislaget for onoterade innehav samt olika branscher utvecklar sig.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolagsstyrning

AB Traction &r ett svenskt publikt aktiebolag, vars aktier av serie B ar noterade pa NASDAQ Stockholm. Traction och
Tractionkoncernen foljer den svenska aktiebolagslagen, regelverket for emittenter vid NASDAQ Stockholm, &vriga
tillampliga lagar och forordningar samt tillampar Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden). Till grund for bolagets
styrning ligger ocksa den av bolagsstaimman faststallda bolagsordningen. Tractions bolagsordning finns tillganglig pa
Tractions hemsida, traction.se, dar det dven finns information om Tractions verksamhet, afférsfilosfi, strategi,
beskrivning av aktiva innehav, organisation, dgarpolicy, finansiella rapporter mm. Denna bolagsstyrningsrapport for
2015 har granskats av bolagets externa revisorer.

Bolagsstamma

Bolagsstamman ar bolagets hogsta beslutande organ. Har beslutar aktiedgarna i Traction i centrala fragor, sasom
faststéllelse av resultat- och balansrédkningar, utdelning till aktiedgarna, styrelsens sammansattning, ansvarsfrihet for
styrelseledaméterna och verkstallande direktoren, andringar i bolagsordningen, val av revisor och principer for
ersattningar till bolagsledningen. Bolagsstimman ska forberedas och genomféras pd ett sidant satt att forutsattningar
skapas for aktiedgarna att utva sina rattigheter pa ett aktivt och valinformerat satt.

Aktiedgare som &r inforda i aktieboken pa avstamningsdagen och som anmaler sitt deltagande i stimman har ratt att
narvara och résta vid stimman, antingen personligen eller via ombud med fullmakt. Varje aktiedgare har ratt att fa ett
arende behandlat av arsstamman.

Uppgift om tid och ort for rsstamma lamnas pa Tractions hemsida senast i samband med tredje kvartalsrapporten. Dar
finns ocksa upplysningar om hur aktieidgarna ska forfara for att fa ett drende behandlat av stamman i enlighet med ABL
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7:16. Vid stamman ska verkstéllande direktGren, minst en representant fran valberedningen samt en revisor narvara.
Styrelsens ordférande ska ndrvara och sd manga av styrelseledaméterna s att styrelsen ar beslutsfor, om majligt
samtliga styrelseledaméter.

Valberedning

Tractions arsstimma har beslutat att Traction inte ska ha ndgon valberedning, vilket &r ett avsteg fran Koden. Aktiedgare
ar dock alltid valkomna att komma med synpunkter och/eller forslag pa styrelsens sammansattning till Bengt Stillstrom
(telefon 08 - 506 289 03). Bengt Stillstrom &r inkl. maka kapitalméssigt storsta dgare i Traction.

Tractionaktien

Vid arsstimma far varje rostberattigad rosta for fulla antalet av honom eller henne agda och foretradda aktier utan
begransning i rostratten. Aktie av serie A beréattigar till 10 réster pa arsstimma och aktie av serie B berattigar till en rost.
Styrelsen har erhallit ett bemyndigande att intill nasta arsstimma forvérva hogst sa stort antal aktier som motsvaras av en
tiondel av samtliga aktier i bolaget.

Under 2015 aterkoptes 75 153 B-aktier till snittkurs 111 kr/st totalt 8 Mkr, vilket med ett kvotvarde om 1/3 krona
motsvarar 25 051 kr eller 0,5 procent av aktiekapitalet. Det totala antalet aterkdpta aktier uppgick per den 31 december
2015 till 1 210 153, vilket motsvarar 7,6 procent av antalet utgivna aktier i bolaget. Nedan, fig. 1, visar Tractions storsta
aktiedgare per 2015-12-31. Andel roster och kapital baseras pa antalet utestdende aktier, totalt 14 789 847 varav 1 800
000 av serie A. Antalet aktiedgare i Traction uppgick per 2015-12-31 till 976 st.

Fig. 1
Andel Andel

31/12/2015 .

A-aktier B-aktier Totalt  Kapital, %  Rdster, %
Ann Stillstrom 165 000 2727 000 2892 000 19,6 14,1
Bengt Stillstrom 165 000 2724 450 2889 450 19,5 14,1
Petter Stillstrom m bolag 1095 000 1687 150 2782150 18,8 40,8
Niveau Holding AB’ 375000 1212 000 1587000 10,7 16,0
Hanna Kusterer 1583 100 1583 100 10,7 51
David Stillstrém 1556 700 1556 700 10,5 5,0
N.G.L Forvaltnings AB 102 900 102 900 0,7 0,3
Esilentio AB 100 000 100 000 0,7 0,3
Handelsbanken Fonder AB 75 348 75 348 0,5 0,2
Ulla-Britt Mansson 62 028 62 028 0,4 0,2
Ovriga 1159171 1159171 7,8 3,7
Summa 1800000 12989 847 14 789 847 100,0 100,0

! Ags av medlemmar av fam. Stillstrém

Styrelsen
Vid arsstamman 2015 omvaldes Anders Eriksson, Jan Kjellman, Maria Linde, Peter Malmgvist, Bengt Stillstrom och
Petter Stillstrom. Bengt Stillstrom utsags till styrelsens ordférande.

Bengt Stillstrom, fodd 1943, civilingenjor och Master of Management. Styrelsens ordférande. Grundade Traction 1974.
VD under perioden 1974-2001. Ledamot i bl.a. styrelsen for Feelgood, Hifab Group (ordf), Profilgruppen och Ringvagen
Venture. Styrelseledamot sedan 1974. Aktieinnehav inkl. maka: 330 000 A-aktier, 5 451 450 B-aktier.

Anders Eriksson, fodd 1956. Grundare av Softronic, VD och huvudégare sedan 1984. Ledamot i styrelsen for bl.a.
Softronic och Nordic Ground Support. Styrelseledamot sedan 2011. Aktieinnehav: 26 755 B-aktier.

Jan Kjellman, fodd 1947, ekonom, Jan har en lang och variationsrik karriar inom IKEA bl.a. VD for IKEA of Sweden,
IKEA Nordamerika och IKEA FOOD. Ledamot i Nilérngruppen, Kobia, Abdon Mills och Vertiseit. Styrelseledamot
sedan 2005. Aktieinnehav 6 000 B-aktier.



Maria Linde, fodd 1966, civilingenjor och Executive MBA. Organisationskonsult och VD foér FlowMotion AB.
Styrelseledamot sedan 2009. Aktieinnehav 1 250 B-aktier.

Peter Malmquvist, fodd 1957, civilekonom. Chefsanalytiker Remium, styrelseordférande i Sveriges Finansanalytikers
Forening, skribent i ett flertal ekonomitidningar och larare vid Handelshdgskolan i Stockholm. Styrelseledamot sedan
2014. Aktieinnehav: 0 aktier.

Petter Stillstrom, ekonomie magister, fodd 1972, VD sedan 2001 och styrelseledamot sedan 1997. Ledamot i styrelsen
for BE Group (ordf), Nilorngruppen (ordf.), Softronic (ordf.) och OEM International samt nagra onoterade bolag i
Tractions intressesfar. Aktieinnehav inkl. helagt bolag och narstdende: 1 095 000 A-aktier, 1 687 150 B-aktier samt
deldgare i Niveau Holding AB.

Styrelsen har det Overgripande ansvaret for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter.
Styrelsen beslutar om koncernens dvergripande mal, strategier, forvarv, avyttringar och investeringar samt faststéller den
finansiella rapporteringen och fattar beslut rérande koncernens finansiella struktur. Styrelsen &r ansvarig for att det finns
en tillfredsstéllande kontroll av bolagets efterlevnad av lagar och andra regler samt att bolagets informationsgivning &r
Oppen, korrekt, relevant och tillforlitlig.

Styrelsens arbetsordning och instruktioner om arbetsfordelningen mellan styrelse och VD utvérderas, uppdateras och
faststalls arligen. Tractions styrelse har inte inom sig inrattat nagra utskott, utan svarar i sin helhet for alla styrelsefragor.
Styrelsen utvarderar arligen styrelsens arbetsformer och effektivitet. Minst en gang per ar utvarderar styrelsen sarskilt
verkstallande direktorens arbete. Nar denna fraga behandlas deltar ingen fran bolagets ledning.

Styrelsen har fem ordinarie sammantraden och ett konstituerande sammantrade per ar. De ordinarie sammantradena éger
rum i samband med avgivande av delars- eller helarsbokslut samt ett separat strategimote. Darutéver halls extra
styrelsesammantraden vid behov. Infér varje mote skickas forslag till dagordning, inklusive dokumentation, ut till
samtliga styrelseledamoter. Under 2015 holls fem ordinarie sammantréaden och ett konstituerande méte i samband med
arsstamman. P4 samtliga ordinarie sammantraden behandlades strategiska fragor, bolagets och koncernens finansiella
stallning och utveckling, den ekonomiska rapporteringen och kontrollen, personal- och organisationsfragor, legala fragor
samt utvecklingen pé finansmarknaden. Vid ett av motena nédrvarade bolagets revisor varvid revisionsrapporten
presenterades. Vid ett mote utvarderades verkstéllande direktdrens arbete, vid ett mote utvérderade styrelsen sitt eget
arbete och vid ett mote behandlades sarskilt bolagets framtida strategi och malséttningar. Under 2015 har samtliga beslut
varit enhélliga.

2015 Nérvaro Oberoende
Ledamot Invald | Arvode g;?;?sagsd ten g;p;gg:ﬁg?enge tli Iflc:kr)ggggiﬁ ! ftci)lrl_hsigipede
edning aktiedgare

Bengt Stillstrdm (ordf) 1974 - 5/5 1/1 nej nej
Anders Eriksson 2011| 100000 5/5 1/1 ja ja

Jan Kjellman 2005| 100 000 5/5 1/1 ja ja
Maria Linde 2009 | 100 000 5/5 171 ja ja
Peter Malmgvist 2014 | 100 000 5/5 1/1 ja ja
Petter Stillstrém 1997 -1 5/5 11 nej nej

VD uppbar 16n vilket framgar i not 8.

Verkstallande direktoren

Verkstallande direktoren ansvarar for den lIopande forvaltningen och kontrollen av koncernens verksamhet. | det ingar att
verkstélla koncernens Overgripande strategi, affarsstyrning, att kontrollera och sammanstalla den ekonomiska
rapporteringen, fordela finansiella resurser samt ansvara for finansiering och riskhantering. Styrelsens arbetsordning
reglerar arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstéallande direktéren. Styrelsen utvérderar verkstéllande direktorens
arbete en gang per ar.



Ersattningar

Riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare innebér att det for bolagsledningen tilldmpas rimliga
anstallningsvillkor. Utdver fast 16n kan ledande befattningshavare aven erhalla rorlig I6n. Infor 2016 foreslas inga
principforandringar jamfort med vad som faststalldes for 2015. Beslut om erséattning och andra anstallningsvillkor
avseende verkstéllande direktdren fattas av styrelsen. Erséttning och andra anstéllningsvillkor for 6vriga ledande
befattningshavare forhandlas och avtalas med verkstéallande direkttren.

Revision

Revisor valjs av bolagsstaimman. Vid arsstimman 2015 valdes Mazars SET Revisionsbyrd AB till revisor och med
auktoriserade revisorn Anders Bergman som huvudansvarig. Revisorn granskar AB Tractions arsredovisning,
koncernredovisning och bokforing samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning. Revisorns arvode faststalls
av bolagsstamman. Vid stamman 2015 faststalldes att arvode till revisorn ska utga enligt godkand rakning.

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen

Styrelsen ansvarar enligt den svenska aktiebolagslagen och Svensk kod for bolagsstyrning for den interna kontrollen. |
styrelsens arbetsordning och instruktioner for verkstéllande direktéren sékerstélls en tydlig roll- och ansvarsférdelning
till gagn for en effektiv hantering av verksamhetens risker. Styrelsen faststéller arligen en finanspolicy som beskriver nar
VD ska fora upp vasentliga fragor for beslut i styrelsen. VD rapporterar regelbundet om vésentliga handelser och storre
vardeforéandringar i aktieportfdljen till styrelsen.

Vésentliga riktlinjer av betydelse fér den finansiella rapporteringen uppdateras och kommuniceras till berérda
medarbetare i Tractionkoncernen I6pande. Det finns savél formella som informella informationskanaler till VD och
styrelsen for vésentlig information fran medarbetarna. | samband med avgivande av delarsrapporter avhandlas vid behov
vasentliga varderingsfragor med bolagets revisor. Styrelsen har hittills inte funnit anledning att inratta en
internrevisionsfunktion. Styrelsens uppfattning &r att det inte foreligger ndgot behov av en sddan funktion i verksamheten
och att det inte &r ekonomiskt forsvarbart.

STYRELSENS FORSLAG TILL RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen foreslar att stimman fattar beslut om riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare i huvudsak
innebérande att det for bolagsledningen i centrala Traction tillampas rimliga anstallningsvillkor. Riktlinjerna for
ersattning till ledande befattningshavare ar oférandrade sedan féregdende ar. Utdver fast Ién kan ledande
befattningshavare i centrala Traction aven erhalla rorlig 16n. Bonusavtalen har tak avseende maximal ersattning.
Omsesidig uppséagningstid om maximalt sex manader galler mellan bolaget och ledande befattningshavare. Andra avtal
om avgangsvederlag finns ej.

UPPLYSNING AVSEENDE TRACTIONAKTIEN

Totalt antal utestdende A-aktier vid arets slut 1 800 000
Totalt antal utestdende B-aktier vid &rets slut 12 989 847
Totalt antal utestiende aktier vid arets slut 14 789 847

Aktier av serie A beréttigar till 10 roster och aktier av serie B till 1 rost. Rostméssigt storsta dgare i Traction &r Petter
Stillstrom som &ger omkring 19 % av kapitalet och 41 % av rosterna samt ar deldgare i Niveau Holding AB. Det finns
inga for bolaget kadnda avtal mellan aktiedgare som kan medféra begrénsningar i ratten att Overfora aktierna.
Bolagsordningen innehdller inga begransningar avseende rostrétten, inte heller finns nagra avtal som innehaller klausuler
om &garforandringar.

Det finns inga vasentliga avtal som bolaget ar part i som far verkan eller andras eller upphor att galla om kontrollen Gver
bolaget férandras som foljd av ett uppkdp. Utdver ovan ndmnda 6msesidiga uppsagningstid, finns det inga avtal mellan
bolaget och styrelseledaméter eller anstéllda som foreskriver ersattningar om dessa séger upp sig, ségs upp utan skalig
grund eller om deras anstalining upph6r som foljd av ett uppkdp avseende aktier i bolaget.

Innehav av egna aktier
Tractions innehav av egna aktier uppgar till 1 210 153 av serie B vilket motsvarar 7,6 % av antalet aktier i bolaget och
motsvarar ett kvotvarde om 0,5 Mkr. Aterkop av egna aktier sker i syfte att berika aktiedgarna.

Arsstamman 2015 gav styrelsen bemyndigande att &terképa egna aktier, dock far innehavet av egna aktier inte 6verstiga
10 % av alla aktier i bolaget. Styrelsen foreslar att bolagsstamman aven 2016 bemyndigar styrelsen att fatta beslut att
aterképa egna aktier.



TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner har skett med narstaende forutom koncerninterna och vad som anges i not 23. Traction har i AMN
2015:17 fatt kritik frdn “synpunkten av god sed” for att ha erhallit avtalad teckningsersattning fran BE Group, vilket
ocksa redovisas i not 23.

UTDELNING

Styrelsen foreslar arsstamman en aktieutdelning om 2,55 (2,00) kronor per aktie totalt 37,7 (29,7) Mkr. Utdelningen ér, i
enlighet med Tractions utdelningspolicy, dimensionerad pa ett sddant satt att ingen skattekostnad uppkommer i
moderbolaget for ret. Eftersom moderbolaget har skattemassig investmentbolagsstatus utgér utdelningen en skattemassigt
avdragsgill omkostnad.

UTSIKTER FOR 2016

Traction kommer de kommande &ren att prioritera utvecklingen av de befintliga innehaven. Darutéver & ambitionen att
hitta ndgra nya medelstora foretag att engagera sig i dar det finns god potential till omvardering och forutsattningar till
Iangsiktigt stabil I6nsamhet. Saval noterade som onoterade foretag ar av intresse dar var agarroll huvudsakligen kommer
att utévas genom styrelsen. Styrelsen skall bestd av affarsmassigt aktiva personer som sympatiserar med Tractions
affarsfilosofi och vardegrund. Finansiella placeringar i aktier och obligationer liksom stéllande av garantier kommer
darutéver att ske i syfte att skapa avkastning pa bolagets kapital.

STYRELSENS YTTRANDE ANGAENDE FORESLAGEN UTDELNING

Tractions utdelningspolicy innebdr att utdelningen anpassas till moderbolagets intikter sé att ingen skattekostnad uppstar i
moderbolaget. Som framgar nedan uppgér foreslagen utdelning till 37,7 Mkr. Koncernens egna kapital hanforligt till
moderbolagets aktieadgare uppgar den 31 december 2015 till 2 115 Mkr och fritt eget kapital i moderbolaget var 1 309,6
Mkr. | fritt eget kapital ingér -134 Mkr avseende orealiserade vardeforandringar vid vérdering till verkligt varde. Med
hdnsyn till ovanstdende samt vad som i dvrigt kommit till styrelsens kidnnedom &r det styrelsens bedémning att den
foreslagna utdelningen &r forsvarlig med héansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pé
storleken av bolagets och koncernens egna kapital liksom pa bolagets och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och
stéllning i dvrigt.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Moderbolaget 2015

Till arsstammans forfogande star:

Balanserade vinstmedel fran foregaende ar 1233842 879

Arets resultat 75 685 359
1309 528 238

Disponeras pa foljande satt:

Till aktiegarna utdelas 2,55 kr per aktie. 37714 110
I ny rakning 6verfores 1271814 128
Summa 1309 528 238



Resultatrakning foér koncernen

Not

Mkr 1 2015 2014
Rorelsens intakter

Erhallna utdelningar 2 74,3 117,5
Vérdeforandring vardepapper 2 82,9 9,7
Finansiella intékter 6 18,7 12,8
Ovriga intakter 95 54
Totala intakter 185,4 1454
Rorelsens kostnader 4,57 -11,2 -9,0
Resultat fore skatt 2 174,2 136,4
Skatt 8 - -14,7
Avrets resultat tillika totalresultat 174,2 1217
Resultat per aktie 9 11,8 8,2

Balansrakning for koncernen

Not
Mkr 1 31/12/2015 31/12/2014
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 10,11 0,1 5,6
Noterade aktiva innehav 14,19 7428 601,0
Onoterade aktiva innehav 13,19 202,8 494,9
Uppskjutna skattefordringar 8 - -
Summa anlaggningstillgdngar 945,7 11015
Omsattningstillgangar
Fordringar hos aktiva innehav 15 31,8 60,3
Ovriga fordringar 15 7,0 10,4
Finansiella placeringar 16 593,6 3248
Likvida medel 542,5 488,6
Summa omsattningstillgadngar 11749 884,1
SUMMA TILLGANGAR 2120,6 1985,6
Eget kapital 17
Aktiekapital 53 53
Ovrigt tillskjutet kapital 11 11
Balanserade vinstmedel, inkl arets resultat 2108,5 19724
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 21149 1978,8
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 57 6,8
Summa kortfristiga skulder 57 6,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2120,6 1985,6
Stallda sakerheter och Eventualforpliktelser 75,0" -

tvarav 50 Mkr avser borgensatagande gentemot Hifab Groups bank for att majliggéra en bryggfinansiering till dess likvid for pAgaende emission inbetalts
samt garantidtagande om 25 Mkr i samband med Hifabs nyemission. Atagandet upphérde den 28 januari 2016, da Ianet terbetalts och det hade konstaterats
att nyemissionen fulltecknats.
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Rapport dver forandringar i eget kapital for koncernen

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

o o
Mkr Aktiekapital tlllilsjpui::: inkl arets Summa
resultat

Ingdende eget kapital 2014-01-01 55 11 1894,7 1901,3
Avrets resultat 121,7 121,7
Avrets totalresultat 121,7 121,7
Transaktioner med dgarna

L&mnad utdelning (2,45 kr per aktie) -36,4 -36,4
Indragning av aktier -0,2 0,2 -
Aterkop av egna aktier 7.8 78
Summa transaktioner med &garna -0,2 0,0 -44,0 -44,2
Utgaende eget kapital 2014-12-31 53 11 19724 1978,8
Ingdende eget kapital 2015-01-01 53 11 19724 1978,8
Arets resultat 174,2 174,2
Arets totalresultat 174,2 174,2
Transaktioner med dgarna

L&mnad utdelning (2,00 kr per aktie) -29,7 -29,7
Aterkop av egna aktier -8,4 -8,4
Summa transaktioner med &garna 0,0 0,0 -38,1 -38,1
Utgaende eget kapital 2015-12-31 53 11 2108,5 21149
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Kassaflodesanalys for koncernen

Not
Mkr 1,20 2015 2014
Den lépande verksamheten
Resultat fore skatt 174,2 136,3
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 20 -87,9 -1,8
Betald skatt - -
Kassaflode fran den Iépande verksamheten
fore foréandringar i rorelsekapital 86,3 134,5
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Kassaflode fran forandring i rérelsekapital -2,3 -9,7
Kassaflode fran den Iépande verksamheten 84,0 1248
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop av aktier i onoterade foretag -18,0 -3,4
Forsaljning av aktier i onoterade foretag 200,5 0,3
Kop av aktier i noterade foretag -434,9 -207,4
Forsaljning av aktier i noterade foretag 508,1 452,8
Kop/Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 5,6 1,0
Forandring av 6vriga finansiella tillgangar -253,3 -51,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten 8,0 191,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Utdelning till aktiegarna -29,7 -36,4
Aterkdp av egna aktier 84 77
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -38,1 -44,1
Avrets kassaflde 53,9 272,4
Likvida medel vid periodens bérjan 488,6 216,2
Likvida medel vid periodens slut 542,5 488,6

Tractions forvaltning sker i huvudsak i noterade och onoterade foretag, vilka bruttoredovisas i ovanstdende kassaflodesanalys. Dartill sker aven

kop och forsaljningar av réntebarande placeringar for att kortsiktigt forvalta kassan. | kassaflédesanalysen har dessa kop och forséljningar

nettoredovisats i posten "forandring av 6vriga finansiella tillgdngar” eftersom de &r kortsiktiga.
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Resultatrakning for moderbolaget

Not
Mkr 1 2015 2014
Erhélina utdelningar 29,3 23,0
Vaérdeforandring vardepapper 40,6 -14,7
Finansiella intakter 6 4,6 2,2
Ovriga intakter 25 -
Rorelsens kostnader -1,3 -1,3
Resultat fore skatt 75,7 9,2
Skatt - -
Avrets resultat tillika totalresultat 75,7 9,2
Balansrakning for moderbolaget
Not

Mkr 1 31/12/2015 31/12/2014
TILLGANGAR
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier i dotterforetag 12 1416 1495
Aktier och andelar i noterade aktiva innehav 14,19 466,7 509,2
Summa anléggningstillgdngar 608,3 658,7
Omséttningstillgangar
Fordringar hos koncernforetag 152 21,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 21 83
Finansiella placeringar 16 378,4 218,6
Kassa och bank 312,1 3718
Summa omsattningstillgdngar 707,8 620,3
SUMMA TILLGANGAR 1316,1 1279,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 17
Bundet eget kapital
Aktiekapital 53 53
Reservfond 1,1 1,1
Summa bundet eget kapital 6,4 6,4
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 1233,9 1262,8
Arets resultat 75,7 9,2
Summa fritt eget kapital 1309,6 12720
Summa eget kapital 1316,0 12784
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder - 0,6
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 01 -
Summa kortfristiga skulder 01 0,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1316,1 1279,0

50" 2 -2

Stéllda sékerheter och Eventualforpliktelser

Avser borgensédtagande gentemot Hifab Groups bank for att majliggora en bryggfinansiering till dess likvid for pAgdende emission inbetalts.

Borgensatagandet har upphort per 28/1-16, da lanet terbetalts.

2Borgen finns gentemot bank avseende valutasékringslimit for ett helagt dotterbolag som forvaltar vardepapper.

13



Rapport 6ver forandringar i eget kapital for moderbolaget

Mkr kapital

Aktie-  Reserv

fond

Balanserade
vinstmedel
inkl. arets

resultat

Summa

eget
kapital

Ingdende eget kapital 2014-01-01 55
Avrets resultat

Avrets 6vrigt totalresultat

11

1306,8
9,2

13134
9,2

Avrets totalresultat
L&mnad utdelning (2,45 kr per aktie)
Indragning av aktier -0,2

Aterkop av egna aktier

9,2
-36,4
0,2
-7,8

9,2
-36,4

-7,8

Summa transaktioner med dgarna 02

-34,8

35,0

Utgaende eget kapital 2014-12-31 53

11

1272,0

12784

Ingdende eget kapital 2015-01-01 53
Avrets resultat

Avrets 6vrigt totalresultat

11

1272,0
75,7

1278,4
75,7

Avrets totalresultat
L&mnad utdelning (2,00 kr per aktie)

Aterkop av egna aktier

75,7
-29,7
-84

75,7
-29,7
-8,4

Summa transaktioner med &garna -

37,6

37,6

Utgaende eget kapital 2015-12-31 53

11

1309,6

1316,0

Kassaflodesanalys for moderbolaget

Mkr Not 2015

2014

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 75,7
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 20 -38,7
Betald skatt -

9,2
6,8

Kassaflode fran den Iépande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapital 37,0
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital

Forandring av rorelseskulder 0,5

16,0

0,6

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital 0,5
Kassaflode fran den Iépande verksamheten 37,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kop av aktier i noterade foretag -418,6
Forsaljning av aktier i noterade foretag 515,3

Forandring av 6vriga finansiella tillgangar -165,2

0,6
16,6

-198,1
453,7

Kassaflode fran investeringsverksamheten -68,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring koncernmellanhavanden 9,4
Utdelning till aktiedgarna -29,7
Aterkép av egna aktier 8,4

255,6

50
-36,4
78

Kassaflode fran finansieringsverksamheten -28,7
Avrets kassaflode 59,7
Likvida medel vid periodens borjan 3718
Likvida medel vid periodens slut 312,1

-39,2
233,0
138,8
3718
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Not 1. Redovisningsprinciper

Uttalande om 6verensstammelse med tillampade regelverk

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sasom de antagits av EU.
Vidare har av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats.
Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet Moderbolagets
redovisningsprinciper.

Nya regeler som &nnu inte borjat tillampas
Andringar av IFRS och IFRIC med framtida tillimpning bedéms inte komma att ha ndgon vésentlig effekt p& koncernens redovisning.

Grunder for upprattandet av redovisningen

Traction redovisar alla aktiva innehav, dven projektforetag som &r dotterforetag, till verkligt varde med véardeférandringen i resultatet.
Dotterforetag som tillhandahaller investmentforetagsreslaterade tjanster konsolideras varvid tillgdngar och skulder varderas till historiska
anskaffningsvarden. Alla belopp anges, om inget annat sags, i miljoner svenska kronor (Mkr). Moderbolagets funktionella valuta &r svenska
kronor och moderbolagets och koncernens rapportvaluta dr svenska kronor.

Beddmningar och uppskattningar

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver bedémningar och uppskattningar samt antaganden som paverkar tillampningen
av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar. Uppskattningarna och antagandena ses éver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period
andringen gors om andringen endast paverkat denna period, eller i den period &dndringen gérs och framtida perioder om andringen paverkar bade
aktuell period och framtida perioder.

Investmentforetag

Tractions verksamhet utgors av placering av bolagets kapital i syfte att generera avkastning i form av tillvixt i kapitalet och erhéllande av
utdelningar. Traction har som idé att i stor utstrackning engagera sig aktivt och langsiktigt i innehaven med ambitionen att bidra till 6kad tillvéxt,
Iénsamhet och okat varde. Affiren bygger samtidigt pa aktivt forvaltande av det kapital som investerats och pa att inom 6éverskadlig framtid
realisera investeringar genom forsaljning eller borsintroduktion. Alla placeringar utvarderas utifrdn hur verkligt varde utvecklas och vilken
avkastning som generaras pa respektive investering. Sammantaget gérs bedémningen att definitionen av "investementforetag” i IFRS 10 traffar in
pa Traction och att Traction darfor tillimpar de undantag fran konsolidering av dotterforetag som foreskrivs.

Dotterforetag redovisas istallet som huvudregel till verkligt varde via resultatet. Undantag gors for dotterforetag som tillhandahaller tjanster
med koppling till investmentforetagets investeringsverksamhet. Sdana dotterforetag konsolideras pA samma sétt som foretag som inte &r
investmentforetag konsoliderar sina dotterforetag.

Vasentliga tillampade redovisningsprinciper
De nedan angivna redovisningsprinciperna har, med de undantag som narmare beskrivs, tillimpats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i koncernens finansiella rapporter. Koncernens redovisningsprinciper har vidare konsekvent tillampats av koncernens foretag.

Grunder for konsolidering

Dotterforetag

Dotterforetag som konsolideras ar verksamma med central konsultverksamhet/administration eller forvaltning av vardepapper for att underlagga
investeringsverksamheten och star under bestimmande inflytande fran AB Traction. Bestimmande inflytande innebar direkt eller indirekt en ratt
att utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Innehav i Tractions operativa projektforetag
konsolideras inte utan vérderas till verkligt varde i enlighet med reglerna i IAS39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering.

utlandsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pé transaktionsdagen. Fordringar och
skulder i utlandsk valuta rdknas om till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger p& balansdagen. Valutadifferenser som uppstér
vid omrékningarna redovisas i resultatrakningen.

Klassificeringar

Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder och avsattningar bestar i allt vasentligt enbart av belopp som férvantas atervinnas eller betalas efter
mer 4n tolv manader raknat frdn balansdagen. Omséttningstillgdngar (exklusive finansiella placeringar) och kortfristiga skulder bestér i allt
vasentligt enbart av belopp som forvéntas atervinnas eller betalas inom tolv ménader réaknat fran balansdagen. Om avvikelse sker fran denna

16



princip redovisas detta i not till respektive balanspost.

Intaktsredovisning
Utdelning intaktsredovisas nar rétten att erhalla betalning faststallts. Ranteintakter redovisas enligt effektivrantemetoden. Reavinst/forlust vid
avyttring av aktier redovisas pa affarsdagen.

Leasing
Operationell leasing
Kostnader avseende operationella leasingavtal redovisas i resultatrékningen linjért dver leasingperioden.

Finansiella intakter och kostnader

Ranteintakter pa fordringar och rantekostnader pa skulder beraknas med tillimpning av effektivrantemetoden. Effektivrantan ar den rinta som
diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna under ett finansiellt instruments férvantade loptid till den finansiella tillgangens eller
skuldens redovisade nettovarde. Transaktionskostnader inklusive emissionskostnader kostnadsfors direkt da fordringar eller skulder varderas till
verkligt véarde via resultatrdkningen och periodiseras 6ver 6ptiden vid vérdering till upplupet anskaffningsvérde.

Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i balansridkningen inkluderar pa tillgdngssidan aktier i onoterade foretag, aktier i noterade féretag,
lanefordringar, kortfristiga placeringar, likvida medel samt derivat. P& skuldsidan aterfinns leverantdrsskulder och personalrelaterade skulder.

Redovisning i och borttagande fran balansrakningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar bolaget blir part till instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell
tillgang tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen Gver den. Detsamma galler for
del av en finansiell tiligdng. En finansiell skuld tas bort frdn balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat satt utslackts.
Detsamma galler del av finansiell skuld. En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen
endast nér det foreligger legal ratt att kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgdngen och reglera skulden. Férvirv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pé affarsdagen, som utgér den dag dé bolaget
forbinder sig att forvérva eller avyttra instrumentet.

Klassificering och vardering

Finansiella instrument som inte &r derivat redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande instrumentets verkliga vérde med tillagg for
transaktionskostnader. Principen géller for alla finansiella instrument férutom avseende de som redovisas till verkligt vérde via resultatrékningen,
vilka redovisas till verkligt varde exklusive transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningen utifran i vilket
syfte instrumentet forvarvades. Klassificeringen avgor hur det finansiella instrumentet vérderas efter forsta redovisningstilIfallet sdésom beskrivs
nedan.

Finansiella tillgngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper; Finansiella tillgdngar som initialt placerats i denna kategori ("Fair Value Option™) och finansiella
tillgangar som innehas for handel. Finansiella tillgangar i denna kategori varderas lopande till verkligt varde med vardeférandringar redovisade i
resultatrakningen.

Finansiella tillgdngar redovisade enligt *'Fair Value Option"

Till denna grupp hor finansiella placeringar och aktier i noterade foretag, vilken &ven innehdller dotterféretag som enligt regler for
investmentforetag, varderas till verkligt varde. Tillgdngarna forvaltas och resultatet utvarderas baserat pa verkligt varde, i enlighet med
dokumenterad risk/investeringsstrategi. Se not 19 for varderings av finansiella instrument.

Verkligt varde faststélls enligt foljande:
Noterade innehav
Noterade innehav vérderas utifran bérskurs pa balansdagen.

Onoterade innehav
Onoterade innehav vérderas till verkligt véarde i enlighet med reglerna i IFRS13 Vérdering till verkligt varde. For beskrivning av
verkligtvéardevérdering, se not 19.

Lé&nefordringar och Kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som inte ar derivat, som har faststallda eller faststéllbara betalningar och som inte &r
noterade pé& en aktiv marknad. Dessa tillgngar varderas till upplupet anskaffningsvérde, forutsatt inget nedskrivningsbehov, vilket bestams
utifrdn den effektivranta som beraknats vid anskaffningstidpunkten.
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Andra finansiella skulder

I denna kategori redovisas rantebdrande och icke-rantebdrande skulder som inte innehas i handelssyfte. Véarderingen gors till upplupet
anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde bestams utifran den effektivranta som berdknades nar skulden togs upp. Det innebér att Gver-
undervérden periodiseras 6ver skuldens I16ptid. Leverantorsskulder vérderas till anskaffningsvarde. Leverantorsskulder har kort forvéntad 16ptid
och vérderas utan diskontering till nominellt belopp.

Nedskrivningar
Vid varje rapporttillfalle gors en bedomning om det foreligger ndgon indikation som tyder pa att en tillgdng minskat i virde. Om en indikation pa
vérdenedgéng finns beraknas tillgangens tervinningsvarde i enlighet med IAS 36. En nedskrivning belastar resultatrakningen.

Berakning av atervinningsvardet

Atervinningsvardet pé tillgdngar vilka redovisas till upplupet anskaffningsvérde beriknas som nuvardet av framtida kassafléden diskonterade
med den effektiva ranta som gallde vid da tillgangen redovisas for forsta gngen. Tillgdngar med kort I6ptid diskonteras inte. Atervinningsvardet
pa ovriga tillgangar &r det hogsta av verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader och nyttjandevardet. Vid berékning av nyttjandevardet
diskonteras framtida kassafloden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rdnta och den risk som &r forknippad med den specifika
tillgangen.

Aterféring av nedskrivningar

Nedskrivningar pa andra tillgangar aterférs om en senare 6kning indikerats efter det att nedskrivningen gjordes. En nedskrivning aterfors endast
till den utstrackning tillgangens redovisade varde efter &terféring inte Gverstiger det redovisade varde som tillgdngen skulle ha haft om nagon
nedskrivning inte hade gjorts, med beaktande av de avskrivningar som da skulle ha gjorts.

Skatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Tempordra skillnader hanforliga till andelar i dotter- intressefretag som inte
forvantas bli aterférda inom Gverskadlig framtid beaktas inte. Uppskjuten skatt berdknas med tillimpning av de skattesatser och skatteregler som
&r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskott
redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas.

Moderbolaget beskattas enligt reglerna for investmentbolag, se vidare under rubriken Moderbolaget.

Materiella anlaggningstillgdngar/avskrivningar

Anlaggningarna redovisas till anskaffningskostnad med avdrag for planmassig ackumulerade avskrivning baserade pd en bedémning av
tillgdngarnas nyttjandeperiod och eventuell nedskrivning. Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod samt avskrivningsmetoden omprévas
arligen och justeras vid behov.

Avskrivningar enligt plan har gjorts enligt foljande:

Inventarier, verktyg och installationer 20%

Aktiekapital
Innehav av egna aktier redovisas som minskning av det egna kapitalet. Forvarv av egna aktier redovisas som en avdragspost fran eget kapital.
Likvid for avyttring av egna aktier redovisas som en dkning av eget kapital. Eventuella transaktionskostnader redovisas direkt mot eget kapital.

Avsattningar

Avsittningar gors med det belopp som &r den basta uppskattningen av det som kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen.
Dar effekten av ndr i tiden betalning sker ar vasentlig, berdknas avsattningar genom diskontering av det férvantade framtida kassaflédet till en
rantesats fore skatt som aterspeglar aktuella marknadsbedémningar av pengars tidsvérde och, om det &r tillampligt, de risker som &r férknippade
med skulden.

Ersattning till anstallda — Pensionsataganden

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga erséttningar till anstallda berdknas utan diskontering och redovisas som kostnad nér de relaterade tjansterna erhdlls. En avséttning
redovisas for den forvintade kostnaden for bonusbetalningar nar koncernen har en géllande forpliktelse att géra sddana betalningar till foljd av att
tjanster erhallits fran anstallda och forpliktelsen kan beraknas tillforlitligt.

Avgiftsbestdmda planer

Forpliktelser avseende avgifter for avgiftsbestimda planer redovisas som kostnad i resultatrakningen nar de uppstér. Koncernens anstéllda
tjdnsteman har en avgiftshbestamd pensionsplan, vilka regleras med forsakringspremier.
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Upplysningar om segment

Koncernen tillampar IFRS 8 Rorelsesegment. Tractions segment motsvaras av olika finansiella tillgangskategorier, utifran hur ledningen féljer
upp verksamheten. Traction delar upp sina intakter i tre typer (se not 2), men dessa omraden foljs ej vad galler resultatnivaer eller andra
nyckeltal. Ledningens uppfoljning av verksamheten grundar sig pa bedomning av verksamheten totalt och Traction redovisar darav endast ett
segment.

Kassaflédesanalysen

Kassaflodesanalysen har uppréttats enlig IAS 7 varvid den indirekta metoden anvénts. Det innebdr att kassaflodet har justerats for transaktioner
som inte medfort in- eller utbetalningar underperioden. I likvida medel ingdr kassa och bank samt de korta placeringar som &r att jamstéalla med
likvida medel. Korta placeringar har klassificerats som likvida medel da de har en obetydlig risk for vardefluktuation, latt kan omvandlas till
likvida medel samt har en Ioptid om hogst 3 manader fran anskaffningstidpunkten.

Tractions forvaltning sker i huvudsak i noterade och onoterade foretag, vilka bruttoredovisas kassaflodesanalyserna. Dartill sker &ven kop och
forséljningar av réntebdrande placeringar for att Kkortsiktigt forvalta kassan. | kassaflédesanalyserna har dessa kdp och forséljningar
nettoredovisats ovan eftersom de &r kortsiktiga i enlighet med IAS 7.22 (b), 23A.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgéngliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut samt kortfristiga
placeringar med en loptid frin anskaffningstidpunkten understigande tre madnader vilka ar utsatta for endast en obetydlig risk for
vérdefluktuationer.

Eventualférpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett méjligt atagande som harrér fran intraffade handelser och vars forekomst bekraftas endast av
en eller flera osakra framtida handelser eller nér ett dtagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av det inte ar troligt att ett
utfléde av resurser kommer att krévas.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisning &r uppréttad i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och med tillimpning av Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 (Redovisning for juridiska personer). RFR 2 innebar att moderbolaget i rsredovisningen for den juridiska
personen skall tillampa samtliga av EU godkénda IFRS och uttalanden s& l&ngt detta & méjligt inom ramen for Arsredovisningslagen och med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilligg som skall géras fran IFRS.
Uppstallningsformerna skiljer sig 4t mellan moderbolaget och koncernen. Segmentsredovisning tillampas i enlighet med IFRS 8 endast for
koncernen.

Andrade redovisningsprinceiper i moderbolaget féranledda av nya eller andrade IFRS
Om inte annat anges nedan har moderbolagets redovisningsprinciper under 2015 forandrats i enlighet med vad som anges ovan foér koncernen.
Redovisningsprinciperna ar oforandrade jmf med arsredovisningen for 2014.

Finansiella instrument
Moderbolaget tillampar reglerna i ARL 4 kap 14a§ som tillater vardering av vissa finansiella instrument till verkligt varde.

Dotterforetag och intresseforetag

Andelar i dotterforetag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden. Andelar i intresseféretag redovisas till verkligt vérde.
Redovisade varden provas vid varje balansdag for att bedéma om det finns indikation pa nedskrivningshehov. Utgifter som ar hanforliga till
rorelseforvarv kommer aven fortsattningsvis att ingd i anskaffningsvardet i juridisk person. Villkorade kopeskillingar varderas utifran
sannolikheten av att kopeskillingen kommer att utgd. Eventuella foérandringar av avsattningen/fordran okar/minskar anskaffningsvardet. |
koncernredovisningen redovisas villkorade kdpeskillingar till verkligt varde med vardeforandringar over resultatet.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott.
Aktieagartillskott redovisas direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras som aktier och andelar hos givaren, i den man nedskrivning ej
erfordras. Moderbolaget beskattas enligt reglerna for investmentbolag, vilka innebdr att moderbolaget varken kan ge eller ta emot koncernbidrag.

Skatt
Moderbolaget beskattas enligt reglerna for investmentbolag. For detaljerad information se not 9.

Not 2. Resultatspecifikation

I redovisningen presenteras Aktiva noterade innehav, Aktiva onoterade innehav samt Ovrigt for att ge en specifikation Gver koncernens intakter.
Aktiva noterade innehav bestar av koncernens innehav i noterade innehav dar &garandelen Gverstiger 10 procent av rosterna eller kapitalet,
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Aktiva onoterade innehav bestar av onoterade innehav vilket utgérs av saval hel- som minoritetsigda foretag. Ovrigt bestr bestr av Finansiella

placeringar, Likvida medel och Ovriga tillgdngar. Den vésentliga skillnaden mellan kategorierna &r att de noterade innehaven vérderas till
en noterad kurs medan onoterade innehav varderas av styrelsen. VVardeforandringarna och vérderingsprinciper redovisas separat i not 19.

Koncernen 2015

Aktiva Aktiva
innehav innehav .

Perioden januari - december noterade onoterade Ovrigt Totalt
Erhélina utdelningar 27,8 38,1 8,4 74,3
Vardeforandringar -34,1 91,4 25,6 82,9
Finansiella intakter 18,7 18,7
Ovriga intakter 9,5 9,5
Rorelsens kostnader -11,2 -11,2
Resultat fore skatt -6,3 129,5 51,0 174,2
Koncernen 2014

Aktiva Aktiva

innehav innehav .

Perioden januari - december noterade onoterade Ovrigt Totalt
Erhalina utdelningar 16,3 88,6 12,6 1175
Vardeféréandringar -25,7 50,1 -14,7 9,7
Finansiella intakter 12,8 12,8
Ovriga intakter 54 54
Rorelsens kostnader -9,0 -9,0
Resultat fore skatt -9.4 138,7 71 136,4
Fordelning av nettotillgdngar 2015 2014
Aktiva innehav noterade 743 601
Aktiva innehav onoterade 203 495
Ovrigt 1169 883
Summa 2115 1979

Not 3. Koncernintern forsaljning

Av moderbolagets kostnader for inkop respektive intakter fran forsaljning har 0 % (0 %) av inképen kommit fran och 0 % (0 %) av forsaljningen

skett till andra foretag inom koncernen.

Not 4. Ersattning till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning, 6vriga

arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfora samt rédgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan

granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter.

Koncernen Moderbolaget

2015 2014 2015 2014
Mazars SET Revisionbyra AB
Revisionsuppdrag 0,2 - 0,1 -
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - - - -
KPMG
Revisionsuppdrag - 0,3 - 0,2
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget - 0,1 - -
Summa 0,2 0,4 0,1 0,2
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Not 5. Leasing (hyra)

Traction koncernen har operationella leasingavtal framst avseende hyra. Det finns inga enskilt betydande leasingkontrakt. Rakenskapsarets kostnad
for hyresavgifter och framtida hyresavgifter for ingangna avtal uppgar till:

Koncernen Moderbolaget
Minimileaseavgifter 2015 2014 2015 2014
Under aret betalda 0,9 0,9 - -
Avgifter inom 1 ar 0,9 0,9 - -
Mellan 1 ar och 5 ar 2,8 - - -
Senare &n 5 ar - - - -
Summa framtida minimileasavgifter 3,7 0,9 - -
Not 6. Finansnetto
Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
Rénteintakter 16,6 9,4 39 1,6
Ranteintakter fran koncernforetag 1.4 1,6 05 0,8
Valutakursféréndringar 0,7 1,8 0,2 -0,2
Summa 18,7 12,8 4,6 2,2
Not 7. Personal
2015 2014
Medelantalet anstéllda Antal Varav Antal Varav
Koncernen anstallda man anstéllda man
Moderbolag - - - -
Dotterforetag 5 4 5 4
Summa 5 4 5 4
Koncernen Moderbolaget
Loner och andra ersattningar 2015 2014 2015 2014
Styrelse och ledande befattningshavare, 6 (6) pers. 0,7 0,7 - -
— varav tantiem (0,0) 0,0 - -
Ovriga anstallda 43 3,0 - -
Summa I6ner och andra ersattningar 5,0 3,7 - -
Ovriga personalkostnader:
Sociala avgifter 1,3 0,8 - -
Ovriga personalkostnader 0,2 0,1 - -
Summa 6vriga personalkostnader 15 0,9 - -
Summa personalkostnader 6,5 4,6 - -

Pensionskostnader &r redovisad netto, efter gottgérelser fran Tractions pensionsstiftelse med 0,9 (0,7) Mkr. Styrelsearvoden i moderbolaget ingér
i Ovriga kostnader.

Erséattning till styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsen

Arvode till styrelseledamoter uppgick enligt arsstimmans beslut till 400 (340) tkr. Till styrelsen har ett arvode om 400 tkr utbetalats, varav till
styrelsens ordférande 0 tkr och de externa ledaméterna har erhdllit 100 tkr vardera. Sociala avgifter tillkommer. HarutGver har inga ersattningar,
forutom for kostnadsutlagg, utgatt till styrelsen. | sin tidigare roll sdésom VD for AB Traction skall pension utgé till Bengt Stillstrom som haft rétt
att pensionera sig frdn 60 &rs alder. Nagon pensionsutbetalning har &nnu inte skett. Darefter utgdr en livsvarig pension samt en arlig
familjepension. Pensionsutfastelsen &r utstalld med 1993 som bas och skall hojas darefter enligt Alectas normer, det totala tagandet uppgar per
31 december 2015 till i cirka 15,3 (17,0) Mkr. Full avséttning finns for pensionen i Tractions pensionsstiftelse.
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Verkstéllande direktdren

Verkstéllande direktoren erhdll 2015 16n om totalt 321 (312) tkr. VDs grundlén uppgér till 318 tkr per ar och nagon bonus har inte utgatt.
Pensionskostnaden uppgick till 48 (48) tkr. Gottskrivning har skett frn pensionsstiftelse s& att kostnaden inte belastat koncernens resultatrakning.
Utdver dessa kostnader har VD erhallit erséttning fran styrelseuppdrag i vissa av Tractions delagda bolag, totalt 912 (1 065) tkr (varav 150 (150)
tkr avser Nilérngruppen AB). Avseende VDs framtida pensionering har under 2015 upparbetats ett atagande om 1 000 tkr, jamte ranta
motsvarande konsumentprisindex plus tre procent per ar fr.o.m. 2016-01-01 till dess att beloppet utbetalas. Det ackumulerade upparbetade
beloppet uppgar till 9 480 tkr per den 31 december 2015 och finns avsatt i Tractions pensionsstiftelse. Skulle erforderliga tillgangar i framtiden
saknas i pensionsstiftelsen skall Traction avsitta medel sa att pensionsstiftelsens &tagande kan fullgoras. Avtal om framtida pension innebar
pension vid 65 ar, med ratt for VD att aktualisera pension efter uppnadda 55 &r. Nagra incitamentsprogram i form av tilldelning av finansiella
instrument, optioner e.d. finns ej for VD. Anstillningsavtalet med VD l6per med sex manaders 6msesidig uppsagningstid. Nagot avtal om
avgangsvederlag finns ej.

Sammanstéllning avseende styrelsens och foretagslednings ersattningar och pensionskostnader for 2015

Mkr Fast I6n Rorlig Ovrig ersattning  Pensions-  Styrelse- Total Pensions-
Styrelseledamdéter 16nedel och férmaner kostnader  arvoden erséttning forpliktelser
Anders Eriksson - - - - 0,1 0,1 -
Bengt Stillstrém - - - - - - 15,3

Jan Kjellman - - - - 0,1 0,1 -
Maria Linde - - - - 0,1 0,1 -

Peter Malmqvist - - - - 0,1 0,1 -
Petter Stillstrom 0,3 - - - - 0,3 9,5
Summa 0,3 0,0 0,0 0,0 04 0,7 24,8

Sammanstéllning avseende styrelsens och féretagslednings erséttningar och pensionskostnader for 2014

Mkr Fast 16n Rorlig Ovrig ersdttning  Pensions-  Styrelse- Total Pensions-
Styrelseledamdéter 16nedel och formaner kostnader  arvoden ersattning forpliktelser
Anders Eriksson - - - - 0,1 0,1 -
Bengt Stillstrém - - - - - - 17,0

Jan Kjellman - - - - 0,1 0,1 -
Maria Linde - - - - 0,1 0,1 -

Peter Malmqvist - - - - 0,1 0,1 -
Petter Stillstrém 0,3 - - - - 0,3 8,2
Summa 0,3 0,0 0,0 0,0 0,3 0,7 25,2

Redovisning av kénsférdelning i styrelse och foretagsledning

Andel kvinnor 2015-12-31, procent Moderbolag

Styrelse 17
Ovriga ledande befattningshavare -

Andel kvinnor 2014-12-31, procent Moderbolag

Styrelse 17
Ovriga ledande befattningshavare -

Pensioner
Koncernens anstallda tjansteman har en avgiftsbestamd pensionsplan. Utdver ovan ndamnda méjliga framtida pensionsforpliktelser for tidigare
VD Bengt Stillstrdm och nuvarande VD Petter Stillstrém, finns det inga pensionsforpliktelser i koncernen.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Arsstamman 2015 beslét om oférandrade riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare enligt féljande; att det for bolagsledningen
tillampas rimliga anstéllningsvillkor.
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Not 8. Skatt pa arets resultat

Koncernen
Skatt pa arets resultat 2015 2014
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt - -14,7
Ovriga skatter - -
- -14,7
Avstamning effektiv skatt, koncernen
Resultat fore skatt 174,2 136,4
Skatt enligt gallande skattesats 22,0 % -38,3 -30,0
Effekt av sarskilda skatteregler for Investmentbolag 16,7 2,0
Forandring av forlustavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -47 -
Utnyttjande av forlustavdrag tidigare ej aktiverade - 19,5
Omvaérdering av uppskjuten skattefordran - -14,7
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter och kostnader 26,3 84
Redovisad effektiv skatt 0 -14,7

Ackumulerade underskottsavdrag i koncernens bolag uppgick per arsskiftet till ca 100 Mkr. Dessa underskottsavdrag kan anvandas till att

reducera skatten pa framtida vinster och ar inte tidsbegransade. Om underskottsavdragen kan komma att utnyttjas ar beroende pa flera osakra

faktorer, framst om det kommer att finnas koncernbidragsméjligheter mellan bolag som har skattemassiga underskott och bolag med 6verskott.

Traction &r ett Investmentforetag, vilket innebar osakerhet om och nar underskotten kan utnyttjas. Det har darfor bedomts att det inte gar att saga

att nyttjande ar sannolikt. Vid en forsaljning av ett rorelsedrivande dotterbolag kommer underskott i centrala dotterbolag inte att kunna nyttjas.

Tractions moderbolag ar skattemassigt ett Investmentbolag. Reglerna for dessa beskrivs nedan. D& osékerhet foreligger om dessa underskott kan
komma att utnyttjas, har de inte aktiverats som uppskjuten skattefordran.

Uppskjuten skattefordran
Ingdende balans - 14,7
Omvardering av uppskjutna skattefordringar - 14,7

Utgdende balans - _

Moderbolaget
Moderbolaget beskattas enligt reglerna for investmentbolag. Huvudprinciperna i beskattningen av investmentbolag &r att:

Intaktsrantor ar skattepliktiga medan utgiftsrantor och férvaltningskostnader ar avdragsgilla

Mottagen utdelning ar skattepliktig medan lamnad utdelning &r avdragsgill

Realisationsvinster pa aktier ar skattefria men i gengald beskattas en schablonintakt som uppgar till 1,5 procent av aktieportféljens
marknadsvarde vid beskattningsarets ingédng. Schablonintakt utgar inte for naringshetingade aktier, vilka utgors av onoterade aktier samt
marknadsnoterade aktier for vilka innehavet motsvarar minst tio procent av rostetalet. For att marknadsnoterade néringsbetingade aktier
skall exkluderas ur underlaget for schablonintakt kravs att de innehafts i minst ett ar.

Denna schablonintakt uppgick 2015 till 3,9 (6,4) Mkr.

Utdelningen till aktiedgarna anpassas sd att ingen skattekostnad ska uppstd i moderbolaget. Moderbolaget har inga vasentliga
skattemassiga underskottsavdrag.

Not 9. Resultat per aktie

Berakningen av resultatet per aktie for 2015 har baserats pa arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare uppgar till 174,2 (121,7) Mkr
och ett vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under 2015 uppgaende till 14 821 (14 869) tusen. Det finns inga utestdende optionsprogram o
dyl som medfor utspadningseffekt.

Koncernen 2015 2014
Arets resultat hanférligt till moderbolagets aktieagare i Mkr 1742 121,7
V&gt genomsnittligt antal utestdende aktier under aret i tusental 14 821 14 869
Resultat per aktie i kronor 11,8 8,2
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Not 10. Mark

Koncernen 2015-12-31 2014-12-31
Mark

Ingdende anskaffningsvarde 5,6 4.6
Forsaljning 5,6 -
Omvérdering - 1,0
Bokfort varde mark® - 5,6

1 Avser en villatomt som avyttrades i januari 2015 till bokfort vérde.

Not 11. Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen 2015-12-31 2014-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 05 2,6
Forsaljning/omstrukturering m m -0,3 -2,1
Inkdp 0,1 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 0,3 0,5
Ingaende avskrivningar -0,5 -0,5
Forsaljning/omstrukturering m m 0,3 -
Arets avskrivningar -0,1 -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -0,2 -0,5
Utgdende redovisat varde 0,1 -

Not 12. Aktier och andelar i dotterféretag

Moderbolaget 2015-12-31 2014-12-31
Ingaende bokfort varde 149,5 149,5
Forséljning 7,9

Utgdende redovisat varde 141,6 1495

Nedanstdende forteckning omfattar vésentliga av moderbolaget direkt och indirekt dgda aktier och andelar och som konsolideras i

Tractionkoncernen.
Aktier &gda av Moderbolaget

Organisations- Antal Kapital- Bokfort
Bolag nummer Sate andelar andel varde
Traction Branding AB 556757-6318 Stockholm 1000 100% 31
Traction Delta AB 556628-9749 Stockholm 1000 100% 34,0
Traction Industries AB 556641-0865 Stockholm 3000 100% 15,3
Traction Invest AB 556504-7999 Stockholm 23 600 100% 34,0
Traction IT AB 556633-6953 Stockholm 1000 100% 15,2
Traction Konsult AB 556098-5672 Stockholm 50 000 100% 40,0
Summa aktier 4gda av Moderbolaget 141,6
Sammanlagt eget kapital i dotterforetag 889,7

Aktier agda av dotterforetag och som konsolideras i Tractionskoncernen

Kapital-
Bolag Organisations-nummer Sate andel
AB Creatum 556532-1535 Stockholm 100%
Ankarsrum Industries AB 556215-7098 Stockholm 100%
Creatum Holding AB 556757-6292 Stockholm 100%
Edilen AB 556652-7791 Stockholm 100%
Track 57 AB 556757-6334 Stockholm 100%
Track 56 AB 556757-6326 Stockholm 100%
Traction Project Management AB 556747-6345 Stockholm 100%
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Not 13. Aktier och andelar i

Ackumulerade anskaffningsvarden

onoterade aktiva innehav

Koncernen 31/12/2015 31/12/2014
Ingdende bokfort varde 4949 4449
Inkdp/aktiedgartillskott 25,0 34
Forséljning/Inldsen -200,8 -0,3
Omkilassificering -207,7 -3,2
Vardeféréndring 91,4 50,1
Totalt 202,8 4949
Specifikation av aktier i onoterade bolag
Antal Kapital- Rést-  Moder-
Bolag Orgnr Séte andelar andel andel bolag Koncern
Ankarsrum Die Casting AB 556628-9715 Ankarsrum 10 000 100% 100% - -
Ankarsrum Fastighets AB 556054-7753  Ankarsrum 10 000 100% 100% - 7,3
Ankarsrum Kitchen AB 556757-6300  Ankarsrum 1000 100% 100% - 24,3
Ankarsrum Motors AB 556628-9723  Ankarsrum 10 000 100% 100% - 90,0
Banking Automation Ltd - Wokingham 365 475 47% 47% - 32,6
Recco Holding AB 556641-0840 Stockholm 499 50% 50% - 32,4
Sigicom AB 556207-1547 Botkyrka 348 300 23% 23% — 16,2
Totalt - 202,8
Not 14. Aktier och andelar i noterade aktiva innehav
Koncernen Moderbolaget
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Ingdende bokfort varde 600,9 7747 509,2 673,1
Inkdp 118,4 62,4 136,4 62,4
Forséljning -150,1 -210,5 -150,1 -210,5
Vérdeforandring -34,1 -25,7 -28,8 -15,8
Omklassificering 207,7 - - -
Utgaende redovisat vérde 742,8 600,9 466,7 509,2
Specifikation av noterade aktiva innehav 2015 Antal Koncern Moderbolag

1000 bokfort bokfort Andel av Andel av
Bolag aktier varde varde kapital % roster %
BE Group 48 768 72,7 72,7 18,7 18,7
Drillcon 24000 72,0 72,0 53,8 53,8
Duroc 2000 32,0 32,0 27,3 29,8
Hifab Group 32119 739 739 52,8 54,0
Nilérngruppen 4 685 182,7 - 41,1 66,5
Nordic Camping & Resort 2458 51,6 51,6 25,9 259
OEM International 886 1249 1249 3.8 10,0
Softronic 11529 93,4 - 21,9 20,3
Waterman Group 3300 39,6 39,6 10,7 10,7
Summa aktiva innehav 742,8 466,7
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Specifikation av noterade aktiva innehav 2014 Antal Koncern Moderbolag Andel av Andel av
1000 bokfort bokfort kapital % roster %
Bolag aktier varde varde
BE Group 12 882 70,8 70,8 17,2 17,2
Drillcon 23689 73,2 73,2 53,1 53,1
Duroc 2000 20,5 20,5 27,3 29,8
Hifab Group' 16 060 98,0 80,1 52,8 54,0
Nordic Camping & Resort 2531 45,6 45,6 29,9 29,9
OEM International 913 100,5 100,5 39 10,1
PartnerTech 2937 74,3 74,3 23,2 23,2
Softronic 11529 73,8 - 21,9 20,3
Switchcore 10372 22,7 22,7 27,9 21,9
Waterman Group 3300 215 215 10,7 10,7
Summa aktiva innehav 600,9 509,2
varav 13 123 i moderbolaget
Not 15. Ovriga langfristiga fordringar
Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Fordringar aktiva innehav 31,8 60,3 - -
Ej likviderade vardepappersaffarer - 8,3 - 8,3
Ovrigt 7,0 2,1 2,1 -
Summa 38,8 70,7 21 8,3

Not 16. Finansiella placeringar

Marknadsvérde, Mkr
Koncernen  Moderbolaget

Ovriga aktieplaceringar 225.3 214.7
Ovriga rantebérande placeringar 368.3 163.7
Summa finansiella placeringar 593.6 3784

Not 17. Eget kapital

Aktiekapital

Per 2015-12-31 uppgick aktiekapitalet till 5 333 tkr fordelat pd 1 800 000 A-aktier och 14 200 000 B-aktier inklusive eget innehav (totalt antal 16

000 000) med kvotvarde 1/3 krona.

Rostratt per aktieslag

Aktie av serie A berattigar till 10 réster och aktie av serie B beréttigar till en rost.

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

Foregéende ars fria egna kapital efter lamnad vinstutdelning, eventuella &terkop samt arets resultat utgér Balanserat resultat. | moderbolaget utgor

Balanserade vinstmedel och rets resultat fritt eget kapital, det vill siga det belopp som finns tillgangligt for utdelning till aktiedgarna.
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Aterképta egna aktier

Aterkopta aktier innefattar anskaffningskostnaden for egna aktier som innehas av moderbolaget. Tractions innehav av egna aktier uppgar till 1
210 153 aktier av serie B vilket motsvarar 8 % av antalet utgivna aktier i bolaget. Exklusive aterkopta aktier uppgar antalet aktier till 14 789 847
st.

Utdelning
Efter balansdagen har styrelsen foreslagit féljande utdelning.

2015 2014
Ordinarie utdelning per aktie 2,55 kr (2,00) 37,8 29,7

Utdelningen blir foremal for faststallande pa arsstimman den 10 maj 2016. Under aret har utdelning utbetalats om 2,00 kr per aktie.

Kapitalhantering

Koncernens finansiella malsattning 4r att ha en god finansiell stallning, som bidrar till att bibehalla investerares, kreditgivares och marknadens
fortroende samt utgdra en grund for fortsatt utveckling av affarsverksamheten; samtidigt som den langsiktiga avkastning som genereras till
aktiedgarna ska vara tillfredsstallande. AB Tractions styrelse har ett mandat fran bolagsstimman 2015 att &terkdpa aktier. Aterkép av egna aktier
genomfors i syfte att 6ka aktieagarvardet. Det finns ingen beslutad aterkdpsplan av koncernens aktier. Styrelsen foreslar att aven bolagsstamman
2016 bemyndigar styrelsen att fatta beslut att terkipa egna aktier.

Not 18. Finansiell riskhantering

De typer av finansiella risker som Tractionkoncernen méter i sin verksamhet ar framforallt i form av aktierisk samt i begrdnsad omfattning dvriga
finansiella risker i form av t ex valutarisk, ranterisk och likviditetsrisk. Tractions operationella risker minimeras av interna rutiner for
riskhantering i syfte att bedriva verksamheten med begrénsad och kontrollerad risk.

Aktierisk
Aktierisk omfattar aktiekursrisk samt likviditetsrisk. Med aktiekursrisk avses risken for vardeminskning pa grund av forandring i kurser pa
aktiemarknaden. Detta dr den mest betydande risken i Tractions verksamhet.

Koncernens aktier i aktivt onoterade foretag uppgar till 203 Mkr. En fordndring i vardet med +/- 10 % motsvarar +/- 20 Mkr.
Koncernens aktier i aktivt noterade foretag uppgar till 743 Mkr. En férandring i vardet med +/- 10 % motsvarar +/- 74 Mkr.
Koncernens aktier i 6virga noterade foretag uppgar till 225 Mkr. En forandring i virdet med +/- 10 % motsvarar +/- 23 MKr.

Valutarisk

Traction &r ett investmentbolag och har inte ndgon naturlig transaktionsexponering. Endast i de fall det sker en investering i ett utlandskt
vardepapper uppstar en balansexponering. Darutver finns indirekta valutakursrisker i de delar av innehavet som har internationell verksamhet
samt i delar av obligationsportfoljen. Denna risk paverkar darmed bolagets balans- och resultatrakning, vilket indirekt paverkar aktiens vardering.
Valutasakring gors ej i normalfallet av utlindska aktieposter. Det har med anledning av ovan inte gatt att gora ndgon meningsfull
kanslighetsanalys.

Ranterisk

Rénterisk ar risken att virdet pa ett finansiellt instrument varierar pa grund av forandringar i marknadsrantorna. Det finns inga rantebarande
skulder i den konsoliderade Tractionkoncernen, vilket innebar att ranterisken i forhallande till koncernens samlade resultat bedéms som Iag.
Ranterisken &r, med nuvarande placeringar, framst hanforlig till koncernens rantebarande placeringar.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att fa svarigheter att disponera likvida medel for att méta dtaganden forknippade med finansiella instrument. Tractions
likviditetsrisk 4r begransad eftersom en betydande del av tillgdngarna utgors av likvida medel, rantebérande placeringar och likvida bérsnoterade
aktier.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart eller emittent inte kan fullgéra sina ataganden gentemot Traction. Traction &r exponerat for kreditrisk
framforallt genom placering av 6verskottslikviditeten i rantebérande vérdepapper. | syfte att minimera kreditrisken finns givna ramar for
exponeringen mot motparter. Traction placerar fran tid till annan ocksé i hégavkastande rintepapper med motsvarande hogre risk. Detta gors
riskfordelat pa flera instrument och Igptider. | Styrelsens arbetsordning regleras vilka beslut som tas av VD respektive styrelse.

De principer som beaktas vid individuell nedskrivning av finansiella tillgdngar redogérs for i not 1.
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Principer for finansiering och finansiell riskhantering

Den finansiella strategin i Tractions moderbolag och Tractions innehav, hel- eller deldgda, bestdms oberoende av varandra.

Tractions finanspolicy definierar ansvar, befogenheter rérande all verksamhet relaterad till finansieringen av koncernen. Hit hor bl a upptagande
av krediter, valutahantering, finansiering och likviditetshantering. Policyn definierar &ven processer kring den interna kontrollen. Finanspolicy

genomgas arligen och faststalls av styrelsen i AB Traction.

Not 19. Finansiella tillgangar och skulder

Verkligt varde

Vid faststallande av verkligt varde for noterade aktier och vardepapper anvands officiella noteringar pa bokslutsdagen. Redovisat varde for korta
fordringar och skulder dverensstammer med verkligt vérde. Verkligt vérde for fordringar och skulder med rorlig ranta motsvarar dess redovisade
virde. Bolagets placeringar ar i huvudsak i SEK och i fa fall i utlandsk valuta, varav vissa sikras med valutaterminer. Valutaterminer har
varderats till verkligt varde med beaktande av aktuella réntor och valutakurser p& bokslutsdagen och redovisas har inte i detalj da de avser
balansexponering och har liten paverkan. Verkligt varde for onoterade innehav faststalls i enlighet med vad som anges under Not 1

Redovisningsprinciper. Samtliga tillgdngar som virderas till verkligt varde via resultatrakningen varderas enligt fair value option.

Koncernen 2015

Verkligt varde Totalt Totalt
Finansiella tillgdngar och skulder per via Lane- och  redovisat verkligt
varderingskategori resultatrkningen  kundfordringar vérde vérde
Finansiella tillgdngar
Aktier i onoterade aktiva foretag 202,8 202,8 202,8
Aktier i noterade aktiva foretag 7428 742,8 742,8
Kortfristiga fordringar 38,8 38,8 38,8
Finansiella placeringar 593,6 593,6 593,6
Likvida medel 542,5 542,5 542,5
Totalt 1539,2 581,3 21205 21205
Koncernen 2015

Verkligt varde

via Lane- och

Resultat per kategori av finansiella instrument resultatrkningen  kundfordringar Totalt
Rorelseresultat
Utdelningar 74,3 74,3
Vardeforandringar 82,9 82,9
Finansiella intakter 18,7 18,7
Ovriga intakter 9,5 9,5
Rorelsens kostnader -11,2
Totalt 157,2 28,2 174,2
Koncernen 2014

Verkligt varde Totalt Totalt
Finansiella tillgdngar och skulder per via Lane- och  redovisat verkligt
varderingskategori resultatrkningen  kundfordringar vérde vérde
Finansiella tillgdngar
Aktier i onoterade aktiva foretag 4949 4949 4949
Aktier i noterade aktiva foretag 601,0 601,0 601,0
Kortfristiga fordringar 70,7 70,7 70,7
Finansiella placeringar 3248 3248 324,8
Likvida medel 488,6 488,6 488,6
Totalt 1420,7 559,3 1980,0 1980,0
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Koncernen 2014

Verkligt vérde
via

Lane- och

Resultat per kategori av finansiella instrument resultatrdkningen  kundfordringar Totalt
Rorelseresultat
Utdelningar 1175 1175
Vardeforandringar 9,7 9,7
Finansiella intékter 12,8 12,8
Ovriga intakter 54 54
Rorelsens kostnader -9,0
Totalt 127,2 18,2 136,4
Moderbolaget 2015

Verkligt vérde Totalt Totalt
Finansiella tillgdngar och skulder per via Lane- och  redovisat verkligt
varderingskategori resultatrdkningen  kundfordringar vérde vérde
Finansiella tillgdngar
Aktier i noterade aktiva foretag 466,7 466,7 466,7
Kortfristiga fordringar 17,3 17,3 17,3
Finansiella placeringar 378,4 378,4 378,4
Likvida medel 312,1 312,1 312,1
Totalt 845,1 3294 11745 11745
Moderbolaget 2015 Verkligt véarde Totalt

via Lane- och  verkligt

Resultat per kategori av finansiella instrument resultatrdkningen  kundfordringar vérde
Rorelseresultat
Utdelningar 29,3 29,3
Vardeforandringar 40,6 40,6
Finansnetto
Rénteintakter 4,6 4,6
Valutakursforandringar
Réntekostnader
Summa finansnetto 4,6 4,6
Totalt 69,9 4,6 74,5
Moderbolaget 2014

Verkligt varde Totalt Totalt
Finansiella tillgdngar och skulder per via Lane- och  redovisat verkligt
varderingskategori resultatrdkningen  kundfordringar vérde vérde
Finansiella tillgdngar
Aktier i noterade aktiva foretag 509,2 509,2 509,2
Kortfristiga fordringar 21,6 21,6 21,6
Finansiella placeringar 218,6 218,6 218,6
Likvida medel 3718 3718 3718
Totalt 727,8 3934 11212 11212
Moderbolaget 2014

Verkligt véarde Totalt

via Lane- och verkligt

Resultat per kategori av finansiella instrument resultatrdkningen  kundfordringar vérde
Rorelseresultat
Utdelningar 23,0 23
Vardeforandringar -14,7 -14,7
Finansnetto
Rénteintakter 2,2 2,2
Valutakursforandringar 0
Rantekostnader 0
Summa finansnetto 2,2 2,2
Totalt 8,3 2,2 10,5
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Vissa upplysningar om finansiella instrument som varderats till verkligt varde i balansrakning

I nedanstaende tabeller lamnas upplysningar om hur verkligt vérde bestamts for de finansiella instrument som vérderas till verkligt vérde i balansrakningen.
Uppdelning av hur verkligt véarde bestamts gors utifran foljande tre nivaer.

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument
Niva 2: utifrdn direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1

Niva 3: utifran indata som inte &r observerbara pd marknaden

Koncernen 2015 Nivé 1 Nivd2  Nivd3 Summa

Finansiella tillgdngar

Aktier i onoterade aktiva innehav - - 202,8 202,8
Aktier i noterade aktiva innehav 742,8 - - 742,8
Finansiella placeringar 593,6 - - 593,6
Summa 1336,4 202,8 1539,2
Koncernen 2014 Nivé 1 Nivd2  Nivad3 Summa

Finansiella tillgdngar

Aktier i onoterade aktiva innehav - - 4949 4949
Aktier i noterade aktiva innehav 600,9 - - 600,9
Finansiella placeringar 324,8 - - 324,8
Summa 925,7 494,9 1420,6

Forandringar av finansiella tillgdngar i niva 3

Koncernen

Ingende bokfort varde 4949
Inkdp/aktiedgartillskott 25,0
Forséljning/Inlésen -200,8
Omklassificering -207,7
Vardeforandring 914
Totalt 202,8

Vardering Onoterade aktiva innehav (Mkr)

Kapital-  Rést- i Netto )

Bokfort om- Resultat fore Balans- Eget
Bolag andel  andel varde  sattning avskrivningar  omslutning  kapital
Ankarsrum Die Casting AB 100%  100% - 35,3 -6,5 31,9 6,6
Ankarsrum Fastighets AB 100%  100% 73 9,0 6,1 17,9 73
Ankarsrum Kitchen AB 100%  100% 24,3 48,4 37 15,6 7,7
Ankarsrum Motors AB 100%  100% 90,0 194,3 13,7 97,5 44,0
Banking Automation Ltd 47% 47% 32,6 1444 26,6 61,1 47,5
Recco Holding AB 50% 50% 32,4 22,3 -39 47,2 45,2
Sigicom AB 23% 23% 16,2 65,1 18,2 53,8 42,5
Totalt 202,8

Overforingar mellan nivaer
Overforingar mellan olika nivéer som skett under en rapportperiod presenteras med vérdet vid rapportperiodens utgéng.

Vardering av finansiella instrument i niva 3

Virderingen av onoterade innehav gors med utgangspunkt frén International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidlines” som tagits
fram och publicerats gemensamt av riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA och AFIC. En samlad bedémning for att faststdlla vilken
vérderingsmetod som ar 1&mplig for det enskilda innehavet gors. Dels beaktas om det nyligen gjorts nédgon finansiering eller transaktion “pa
armléngds avsténd”, och dels gors en vérdering genom att applicera relevanta multiplar pa foretagets nyckeltal frén en utvald grupp av jamforbara
foretag med avdrag for justeringar till f6ljd av till exempel skillnad i storlek mellan det aktuella féretaget och gruppen av jdmforbara foretag. | det
fall det finns andra metoder som béttre aterspeglar det verkliga vardet for ett enskilt innehav, anvands dessa, vilket innebér att enstaka innehav
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kan komma att vérderas enligt andra &n ovan beskrivna metoder.

Samtliga tillgangar i Niva 3 bestar av aktier i onoterade foretag och vérderas bl a utifrdn diskonterad kassaflodsvardering. Framtida kassaflode
bygger pa prognoser for respektive bolag, vilket diskonterats till nuvarde enligt berdknad diskonteringsfaktor, vilken tar hansyn till bolag- och
marknadsrisk.

Substansvardering: Faststalld substans.
WACC: 10 - 15%

Tractions onoterade aktiva innehav verkar i olika branscher med varierande marknadsforutsattningar och konkurrenskraft. Kundberoendet
varierar liksom beroendet av nyckelpersoner. Vid varderingen av innehaven tillimpas namnda principer men en lasare maste vara infrstadd med
att kansligheten i respektive vardering 4r beroende pa vilka parametrar och antaganden som anvands och det &r inte relevant eller ens korrekt att
pa en aggregerad niva berakna en kénslighet baserat endast p& férandringar i diskonteringsranta, vinstutveckling och andra eventuellt antagna
parametrar eftersom varderingen av innehaven baseras pa en sammanvagd bedémning dér de ingdende parametrarnas betydelse varierar beroende
pa radande omstandigheter och forutsattningar. For att berdkna kansligheten kan konstateras att en 10% vérdeférandring pd namnda innehav
innebdr en resultateffekt om 20 Mkr vilket motsvarar mindre &n 1% av Tractions egna kapital.

Namnas kan att vérderingen av aktierna i Ankarsrum Diecasting till 0 kr forklaras av ett beddmt svagt resultat for 2016 men att det kan
konstateras att bolaget erhallit flera nya artiklar som kommer att produktionssiltas under 2016 och 2017 vilket skapar forutsattningar for
I6nsamhet i ett lite langre tidsperspektiv. Innehavet har under 2015 belastat resultatet med 12 Mkr. Ankarsrum Fastighets AB hyr ut lokaler
till verksamheterna i Ankarsrum och vérderas till bokfort eget kapital och bolaget omvarderades under 2015 med 5 Mkr inklusive erhéllen
utdelning. Ankarsrum Kitchen ager produktionsrattigheterna till hushallsmaskinen Assistent Original och &r ett séljbolag for produkten som
konstrueras och tillverkas av Ankarsrum Motors. Produkten séljs huvudsakligen i Skandinavien men har en internationell potential. Ankarsrum
Kitchen vérdering var oféréndrad under 2015. Ankarsrum Motors har under 2015 vérderats ner med 23 Mkr mot bakgrund av minskad
forsaljning till tvé storre kunder. Bedémningen &r att bolaget i ett medellangt perspektiv har fortsatt goda forutsattningar att ¢ka volymen till
saval befintliga som nya kunder inom saval DC- som AC-motorer. Transaktioner mellan bolagen i Ankarsrum sker till marknadspris. Namnda
bolag i Ankarsrum har 29 Mkr i rintebarande skulder till AB Traction hel4gt dotterbolag (se not 15). Kassaflgdet fran samtliga Ankarsrumbolag
uppgick inklusive erhélina rantor till 23 Mkr. Banking Automation uppvisade en starkt positiv utveckling vilket forklaras av att bolaget levererat
ut ett stort antal insattningsmaskiner till en internationell storbank. Arets omvérdering inklusive utdelning uppgér till 11 Mkr vilket delvis ocksé&
beror pa en forstiarkning av det brittiska pundet. Vérdringen av Banking Automation baseras inte p& 2015 ars starka resultat utan bygger pa
en langsiktigt lagre resultatniva. Recco Holding bestar av ett finansiellt starkt moderbolag med likvida nettotillgdngar om 38 Mkr och det helagda
Recco AB. Recco AB utvecklades under 2015 svagt och vérderades mer med 2,5 Mkr. Sigicom fortsatte utvecklas positivt och innehavet
vérderades under 2015 upp med 0,6 Mkr inklusive erhallen utdelning.

| Tractions onoterade innehav &r det vanligt forekommande att det finns aktieigaravtal som bl.a. inneb&r hembudsliknande klausuler mellan
aktiesgarna sdsom 6msesidiga begrinsningar i mojligheten att avyttra aktierna till utomstaende parter.

Not 20. Kassaflédesanalys

Koncernen Moderbolaget

2015 2014 2015 2014

Under éret erhalina rantor 17,9 11,0 25 2,2
Under aret erhallna utdelningar 743 1175 29,3 230
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014

Vérdeférandring védrdepapper -82,9 -9,7 -38,7 6,8
Ovrigt -5,0 7.9 - -
Summa -87,9 -1,8 -38,7 6,8
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Not 21. Kritiska uppskattningar och bedémningar

Tractions finansiella rapporter ar uppréttade i enlighet med IFRS. De tillampade vérderingsprinciperna beskrivs i not 1. Valet av
vérderingsprincip kraver i vissa fall att ledningen gor beddmningar 6ver vilken princip som ger den mest réttvisande bilden. Nedan féljer de
viktigaste omrédena dar kritiska bedomningar gjorts vid tillimpning av koncernens varderingsprinciper och viktiga kallor till osakerheter i
uppskattningar.

Onoterade innehav
| vérderingsprinciper, som beskrivs i not 1, anges hur vardering skett av onoterade innehav.

Aktiva majoritetsagda innehav
I enlighet med reglerna for investmentforetagsredovisning samt 1AS 28p 1, redovisas aktiva innehav till verkligt varde. Dérigenom gors ingen
konsolidering utan innehaven redovisas pa ett, fér investmentbolag, mer rattvisande satt.

Viktiga kéllor till osékerhet i uppskattningar

Vid tillampning av varderingsprinciperna gors antaganden och uppskattningar éver faktorer som &r osakra vid tiden da berakningarna gors.
Andringar i antagandena kan komma att ha en betydande effekt pa de finansiella rapporterna i perioder d& antagandena dndras. Nedan beskrivs
vérderingsprinciper som erfordrar antaganden och uppskattningar. Onoterade innehav varderas till verkligt varde, enligt de metoder som beskrivs
i not 1. Marknadsuppgifter anvands sé langt det ar mgjligt. Nar dessa uppgifter inte ar synliga p& marknaden kan andringar i antagandena paverka
de finansiella instrumentens rapporterade verkliga varde. Koncernen tillimpar sina modeller pé ett konsekvent satt mellan perioderna, men
berdkningen av verkligt vérde kréaver alltid en betydande grad av bedémningar.

Aktivering av underskottsavdrag
Utvardering huruvida uppskjuten skattefordran for underskottsavdrag skall redovisas eller ej sker 16pande. Se &ven Not 9.

Not 22. Upplysningar om moderbolaget

AB Traction &r ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Stockholm. Moderbolagets aktier ar registrerade pa& OMX Nordiska bors i Stockholm.
Adressen till kontoret ar Birger Jarlsgatan 33, Box 3314, 103 66 Stockholm.

Koncernredovisningen for 2015 omfattar moderbolaget och dess dotterforetag, exklusive aktiva innehav, tillsammans bendmnda koncernen. De
operativa varderas till verkligt varde med vardeforandringen i resultatet i stéllet for att konsolideras.

Not 23. Upplysningar om narstaende

Utover den utdelning till moderbolagets aktieagare som beslutades pa arsstimman, sa har inga transaktioner mellan Traction och narstiende som
vasentligen har paverkat koncernens och moderbolagets stallning &gt rum under aret. Det har forkommit sedvanliga transaktioner mellan hel- och
majoritetsigda foretag i Tractionkoncernen daribland utldning, rantedebitering, amortering och viss debitering for utforda tjanster liksom
utbetalning av styrelsearvode i enlighet med arsstammans beslut. Dartill kan nedanstaende transaktioner namnas:

I anslutning till, och infor, noteringen av Nilérngruppen har Traction forvéarvat aktier av ledande befattningshavare i Nilorngruppen, Claes af
Wetterstedt och Krister Magnusson (tillika CFO i AB Traction), for drygt 13 Mkr. Samtliga transaktioner har skett till marknadsmassiga villkor.
Forvarvet av aktierna gjordes till en kurs som inte éversteg noteringskursen som faststalldes i samband med noteringen av Nilérngruppen, och
hade darfor ingen vasentlig paverkan pa stallning och resultat i Traction.

I anslutning till nyemissionen i BE Group har Traction erhallit ersattning (netto 6 Mkr) for deltagande i ett garantikonsortium samt for ett
teckningsatagande i syfte att sakerstalla en refinansiering av bolaget.

Traction har mot erséttning avtalat med Hifab Group om att garantera teckning av de aktier som ej tecknas med stod av foretradesratt i samband
med bolagets nyemission som avslutades i januari 2016. Traction har dven erhallit borgensprovision fran Hifab Group for ett borgensatagande
gentemot Hifab Groups bank for att mojliggora en bryggfinansiering till dess emissionslikviden inbetalas. Erséttning for dessa ataganden uppgick
till cirka 1 Mkr. Traction har i AMN 2015:17 fatt kritik fran “synpunkten av god sed” for att ha erhallit avtalad teckningsersittning frain BE
Group.

Koncernen

Fordringar pa aktiva innehav uppgick till 32 Mkr (60) varav 29 MKkr avser 100 procent dgda dotterbolag (se tabell nedan) och 2,8 Mkr avser
beraknad tillaggskopeskilling fran Nilérngruppen. Beraknad tillaggskopeskilling 16per inte med nagon ranta. Réntor beraknas enligt
marknadsmassiga villkor. Erhallna utdelningar och nettot av erhélina och lamnade koncernbidrag/aktie4gartillskott fran aktiva innehav uppgick
till 54 (94) Mkr.
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Lan till dotterbolag (MKkr):

Ing&ende Utgdende
balans Amortering balans  Betalda rantor Réntevillkor
57,5 -28,5 29,0 14 Stibor 90dagar +3 % till 4%
Moderbolaget

Moderbolaget har en narstiende relation med sina koncernféretag och med sina dotterforetag, se not 13. Nagon utdelning har ej erhallits fran
Tractions konsoliderade dotterforetag. Fordringar pa dotterforetag uppgar per 31 december till 15,2 (21,6) Mkr. Rantor mellan koncernbolag
berdknas enligt marknadsmaéssiga villkor, se ovan.

Transaktioner med huvudagare eller ledande befattningshavare
Mellan AB Traction och huvudégarna har inga transaktioner forekommit utéver vad som redovisas i not 7 Personal. Ovriga nérstéende utgors av
styrelse och ledning och med dessa har inte forevarit andra transaktioner &n de som redovisas i not 8 Personal.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens intygande

Koncernredovisningen respektive arsredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses i
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella redovisningsstandarder
respektive god redovisningssed i Sverige och ger en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets stallning och resultat.
Forvaltningsberattelsen for koncernen respektive moderbolaget ger en rattvisande éversikt dver koncernens och moderbolagets verksamhet,
stallning och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen star infor. |
den mén de tre angivna reglerna strider mot varandra galler de i den ordning de uppraknats ovan, vilket framfor allt kan innebéara ett stridande
mot begreppet réttvisande bild.

Stockholm den 23 mars 2016

Petter Stillstrom Anders Eriksson Jan Kjellman
Verkstallande direktor Styrelseledamot Styrelseledamot
Bengt Stillstrom Maria Linde Peter Malmquvist
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse betraffande denna arsredovisning har lamnats den 23 mars 2016

Mazars SET Revisionsbyrd AB

Anders Bergman
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till &rsstamman i AB Traction (publ) Org.nr. 556029-8654

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfért en revision av  Aarsredovisningen  och
koncernredovisningen for AB Traction (publ) for &r 2015.

Styrelsens  och  verkstdllande  direktérens ansvar  for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en
rattvisande bild enligt International Financial Reporting Standards,
sdsom de antagits av EU, och &rsredovisningslagen, och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstéllande direktéren bedémer ar
nodvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar 4r att uttala oss om arsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréaver att vi foljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sakerhet
att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller
vésentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisionsbevis
om belopp och annan information i Aarsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utforas,
bland annat genom att beddéma riskerna for vésentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget
uppréttar arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en
rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder som a&r
andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksd en utvérdering av dndamélsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i styrelsens
och verkstéllande direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvardering av den 6vergripande presentationen i &rsredovisningen
och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r ftillrickliga och
andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31
december 2015 och av dess finansiella resultat och kassafloden for
aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprittats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden réattvisande bild av koncernens finansiella stélining per den
31 december 2015 och av dess finansiella resultat och kassafléden for
aret enligt International Financial Reporting Standards, sdsom de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. En bolagsstyrningsrapport
har uppréttats. Forvaltningsberéttelsen och bolagsstyrningsrapporten
ar forenliga med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att &rsstamman faststaller resultatrakningen och
balansréakningen for moderbolaget och fér koncernen.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for ar 2014
har utforts av en annan revisor som l&mnat en revisionsberéattelse
daterad 27 mars 2015 med omodifierade uttalanden i Rapport om
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi &ven utfort en revision av forslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning for AB Traction (publ) for ar 2015.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betrédffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat styrelsens
motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att
kunna beddma om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utdver var
revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna
bedoma om négon styrelseledamot eller verkstallande direktoren ar
ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren p& annat sétt har handlat
i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamélsenliga som grund for vdra uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

STOCKHOLM den 23 mars 2016
Mazars SET Revisionsbyrd AB

Anders Bergman
Auktoriserad revisor
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